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 הצהרת האקטואר
 

נתבקשתי ע"י קרן הפנסיה של ההסתדרות העובדים הלאומית לערוך דין וחשבון אקטוארי של קרן הפנסיה 
קרן ביטוח לעובדים, קופת תגמולים וקרן  . הנני משמש כאקטואר חיצוני של 31/12/2009הע"ל ליום 

 הקרן. אני משמש כאקטואר חיצוני של  פנסיה של הסתדרות העובדים הלאומית בע"מ.
 

( 1()ה2)53מצהיר שאין לי כל יחסי גומלין עם הקרן, עם החברה המנהלת של הקרן, כהגדרתם בתקנה  אני

, ועם מי שיש להם זיקה לקרן או 1964 –לתקנות מס הכנסה )כללים לאישור ולניהול קופות גמל( התשכ"ד 
דרת "קרוב" לחברה המנהלת של הקרן. איני מחזיק באמצעי שליטה באחד מאלה. לאף אחד מקרובי, כהג

 בחוק ניירות ערך, אין יחסי גומלין כנ"ל. 
 
 

 אני מצהיר ומאשר כי:
 
 הדו"ח האקטוארי המצורף בזאת נערך ונחתם על ידי. .1
  

 דין וחשבון האקטוארי נערך בהתאם לאלה:ה .2
 

 .1964הוראות תקנות מס הכנסה )כללים לאישור ולניהול קופות גמל( התשכ"ד  .א
  

, ובכלל זה, מערכת ההנחות שבבסיס הדין וחשבון תואמת הוראות הממונה על שוק ההון .ב
 להוראות הממונה על שוק ההון לעריכת מאזנים אקטואריים.

 

 תקנון הקרן. .ג
 

 והכל כתוקפם ביום המאזן.
  

3.   
 

 .הנהלת החברה המנהלת העבירה אלי אישור בכתב כי לא חתמה על הסכמים מיוחדים א. 
  

 .31/12/2009 –ים בהתאם למאזן החשבונאי של הקרן ל הנכסים שנצברו, המצוינים בדוח, רשומ .ב
  
)ב(, וכן אלה  -יתר הנתונים שבדין וחשבון, מעבר לאלה המפורטים בסעיפים קטנים )א( ו .ג

המשמשים כבסיס לחישובים ולהערכות שבדו"ח, הומצאו לי ע"י הנהלת הקרן במתכונת שנדרשה 
ה מספקת לעריכת הדו"ח, ולנתונים שנתקבלו על ידי. כל בקשותיי לקבלת מידע ונתונים נענו בצור

נערכו בדיקות שהניחו את דעתי בדבר סבירות הנתונים וכי ניתן להסתמך עליהם בצורה המספקת 
 לצורך עריכת הדו"ח.

 

הבדיקות שנעשו באשר לשלמות הנתונים מבוססים על בדיקת סבירותם של הנתונים, לרבות  .ד
ה אליה מתייחס הדו"ח ולנתוני השנים קודמות. אשר בדיקות הנערכות ע"י השוואתם לנתוני השנ

על כן, בדיקות אלו לעיתים אינן יכולות לגלות אי דיוקים או השמטות עקביות או שיטתיות 
דיוקים או השמטות אפשריות מסוג זה אשר אין אפשרות סבירה  -בנתונים. האחריות לאי 

 לגלותם היא של הנהלת החברה המנהלת של הקרן בלבד.
 

מיטב שיקול דעתי, החישובים והערכה האקטוארית כפי שהם משתקפים בדוח המצורף לפי 
בזאת, מייצגים, בהתאם להנחות שפורטו בדו"ח, את היקף ההתחייבויות של הקרן, את נכסיה 

, ותואמים את הוראות הדין הרלוונטיות 31/12/2009ואת הערך הנוכחי של דמי הגמולים ליום 
 ק ההון.ואת הוראות הממונה על שו

 
  חתימה:_______________________    28/3/2010

 ישעיהו אורזיצר, אקטואר                                           
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 כללי .1
 
 

קרן בטוח לעובדים, קופת תגמולים וקרן פנסיה של הסתדרות העובדים הלאומית  .1.1
 תכניות פנסיה: 2בע"מ" )להלן הע"ל( מפעילה 

 
)להלן  1/1/90 -הצטרפו לקרן עד למרביתם ת פנסיה למקומות עבודה שתכני א.

 (.א'תכנית 
 

. לעמיתים 1/1/90 -תכנית פנסיה למקומות עבודה שהצטרפו לקרן החל מ .ב
 31/12/2007 –עד ל חושבו זכויות הפנסיה   31/12/94 –שהצטרפו לקרן עד ל 

יה, של העמיתים זכויות הפנס .5%בריבית של  1/2008 –ומ  5.57%בריבית של 
 תוכנית ב'(. –)להלן   4.6%,  חושבו בריבית של 1-3/95שהצטרפו לקרן בחודשים: 

 
 

 תוכניות הפנסיה. 2יבויות  בגין יהמאזן האקטוארי כולל את הנכסים וההתח .1.2
 
 

 בויות בגין הפנסיונרים, העמיתים הפעילים והמוקפאים.יהמאזן כולל את ההתחי .1.3
 
 

. עמית 2009מהלך שנת הוגדר כעמית שהועברו לזכותו דמי גמולים בעמית פעיל  .1.4
 2009בשנת שרשומים לזכותו זכויות פנסיוניות אך לא הועברו לזכותו דמי גמולים 

  הוגדר כעמית מוקפא.
 
 
 .תוכנית א'עקרי תקנות  .2
 

 להלן פירוט הזכויות על פי התקנות הישנות אשר קבלו ביטוי בחישובים האקטואריים. 
 
 

 פנסיית זקנה. .2.1
 
 

 באשה. 60בגבר,  65 -גיל פרישה  .2.1.1
 
 

 מהשכר הממוצע במשק.  5%צבירת פנסיה מינימלית בסך של – אכשרה לפנסיית זקנה .2.1.2
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 לפי התאריך והגיל בכניסה לתכנית כמפורט בטבלה להלן: - טבלת אחוזי הפנסיה .2.1.3
 
 

תאריך הצטרפות 
 ראשונה לקרן

 

שנים  10
 ת אחרונו

1 - 10  

שנים  10
 סמוכות

   11 - 20 

 שנים  5
 סמוכות 

25-21 

שנים  10
 סמוכות 

35-26 
 

סה"כ 
אחוזי 
 פנסיה

 1 2 3 4 5 
 70% 1.0% 1.20% 1.40% 4.0% 30.9.79עד 

1.10.79-31.3.80 3.8% 1.46% 1.28% 1.1% 70% 
1.4.80-30.9.80 3.6% 1.52% 1.36% 1.2% 70% 

1.10.80-31.3.81 3.4% 1.58% 1.44% 1.3% 70% 
1.4.81-30.9.81 3.2% 1.64% 1.52% 1.4% 70% 

1.10.81-31.3.82 3.0% 1.70% 1.60% 1.5% 70% 
1.4.82-30.9.82 2.8% 1.76% 1.68% 1.6% 70% 

1.10.82-31.3.83 2.6% 1.82% 1.76% 1.7% 70% 
1.4.83-30.9.83 2.4% 1.88% 1.84% 1.8% 70% 

1.10.83-31.3.84 2.2% 1.94% 1.92% 1.9% 70% 
 70% 2.0% 2.00% 2.00% 2.0% ואילך - 1.4.84

 
 פנסיית שאירי זקנה. .2.2

 
 .21אלמנ/ה ויתומים עד גיל  - זכאים .2.2.1

 
, 20% -, ליתומים 60% -, לאלמן 60% -: לאלמנה הפנסיה כאחוז מפנסיית הזקנה .2.2.2

 .100% -תקרה 
 

שא מחדש. ליתומים עד לאלמנה למשך כל ימי חייה גם אם תינ - תקופת התשלום .2.2.3
 .21הגיעם לגיל 

 
 מסלול מקיפה

 
 פנסיית נכות. .2.3

 
חדשים רצופים בגין מחלה  36. בתכוף לנכות חדשי תשלום רצופים 12 - תקופת אכשרה .2.3.1

 קודמת.
 

 הצפוי בפרישה לזקנה. - שעור הפנסיה .2.3.2
 

 כם הקיבוצי.עד מיצוי ימי המחלה על פי החוק או ההס - תקופת המתנה .2.3.3
 

 פנסיית שאירי פעיל. .2.4
 

 חדשים רצופים בגין מחלה קודמת. 36חדשי תשלום רצופים.  12 - תקופת אכשרה .2.4.1
 

 .21אלמנה ויתומים עד גיל  - זכאים .2.4.2
 

 -, תקרה 20% -, ליתומים 40% -, לאלמן 40% -: לאלמנה הפנסיה כאחוז מהשכר .2.4.3
80%. 
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לאלמנה למשך כל ימי חייה גם אם תינשא מחדש. ליתומים עד  - שלוםתקופת הת .2.4.4
 .21הגיעם לגיל 

 
 מענק שנים עודפות. .2.5

 
יהיה זכאי למענק  במסלול מקיפהחדשים  420חבר בקרן אשר צבר ותק פנסיוני מעל  .2.5.1

 .420מהשכר הקובע לפנסיה בגין כל חדש עודף על  6.25%של 
 

 הערות כלליות. .2.6
 

מחושב על בסיס שיטת "השכר האחרון" דהיינו ממוצע של השכר  - שכר קובע לפנסיה .2.6.1
 השנים שקדמו לאירוע המזכה בפנסיה. 3 -ב מעודכן לפי תוספות יוקרה

 
 60הקרן מאפשרת לפרוש לפנסיה מוקדמת מופחתת החל מגיל  - פרישות מוקדמות .2.6.2

 .התאם לתקנון הקרןמינימום ב תפנסייובתנאי שצבר באשה(  55שנה )
 

ה חנוסבמקרה עזיבה מוחזרים הכספים שהצטברו בקרן הפנסיה על פי  - ערך הפדיון .2.6.3
 .שמופיעה בתקנון

 
 עמית המפסיק להעביר ד"ג לקרן יהיה זכאי לזכויות מוקפאות. - הקפאה .2.6.4

 
ל פעם הפנסיה מעודכנת על פי שיעור העלייה במדד המחירים לצרכן בכ - עדכון הפנסיה .2.6.5

בערך המהוון של הפנסיה כתוצאה  5%בחישובים הונח הקטנה של  שתשולם תוספת יוקר.
 מעדכון הפנסיה במועדי תשלום תוספת יוקר.    

  

 :לצורך איזון הקרן צעדים שננקטו  .2.6.6

 

הוקטנו זכויות הפנסיה בשיעור של   31/12/2008 –בעקבות הממצאים בדוח האקטוארי ל  .2.6.6.1
, בעקבות העודפים האקטואריים שהצטברו, הוגדלו זכויות 2009אולם במהלך שנת  11%

 .8.4% –הפנסיה ב 
 

 
 מסלול מקיפה. - תקנות תוכנית ב'עקרי  .3
 

להלן פירוט הזכויות בפנסיה מקיפה על פי התקנות החדשות אשר קבלו ביטוי  
 בחישובים האקטואריים.

 
3.1 

 פנסיית זקנה. .
 

 ה.לאיש 60לגבר,  65 - גיל זכאות .3.1.1
 

הפנסיה מתקבלת על בסיס מנות חודשיות הנגזרות ממכפלת השכר  - חישוב הפנסיה .3.1.2
  מפורטים בנספחים לתקנות. . המקדמיםהמבוטח באחוזי הפנסיה לפי גיל ומין

 
 5%ת מינימום בגובה של יעמית יהיה זכאי לפנסיית זקנה אם צבר פנסי - זכאות .3.1.3

 מהשכר הממוצע במשק.
 

 ית שאירי זקנה.פנסי .3.2
 

 .21אלמנה וילדים עד גיל  - זכאים .3.2.1
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לאלמנה למשך כל ימי חייה גם אם תינשא מחדש. ליתומים עד  - תקופת התשלום .3.2.2

 .21הגיעם לגיל 
 

 .100% -, תקרה 30% -, ליתומים 60% -, לאלמן 60% -: לאלמנה אחוז הפנסיה .3.2.3
 

 פנסיית נכות. .3.3
 

 תשלומים למחלה קודמת. 60תשלום אחד או  - כשרהתקופת א .3.3.1
 

הפנסיה מחושבת על בסיס מנות הפנסיה שצבר המבוטח עד לפרישה  - סכום הפנסיה .3.3.2
לנכות בתוספת מנת הפנסיה העתידית שתחושב על ידי הכפלת השכר המבוטח עובר 

 בנספחים לתקנות. לנכות באחוז הפנסיה העתידי המפורט 
 

 יום. 90 - מתנהתקופת ה .3.3.3
 

 מהשכר המבוטח. 75%פנסית הנכות לא תעלה על  - תקרה .3.3.4
 

 פנסיית שאירי פעיל. .3.4
 

 . לעיל.3.3.1ראה סעיף  - תקופת אכשרה .3.4.1
 

 .21אלמנה ויתומים עד גיל  - זכאים .3.4.2
 

 15% -להורה ,30% -, ליתומים 60% -אחוז הפנסיה מפנסיית השאירים: לאלמנ/ה  .3.4.3
 .100% -תקרה 

 
פנסיית השאירים מחושבת על בסיס מנות הפנסיה שצבר המבוטח עד לפטירה בתוספת  .3.4.4

מנת פנסיה העתידית שתחושב על ידי הכפלת השכר המבוטח עובר לפטירה באחוז 
. סה"כ הפנסיה לשאירים לא יעלה על נספחים לתקנותהפנסיה העתידי המפורט ב

 מהשכר. 100%
 

 לליות.הערות כ .3.5
   

הקרן מאפשרת דחייה או הקדמת פרישה יחסית לגיל  - פרישות מוקדמות או מאוחרות .3.5.1
 ( והכל על פי חישוב אקטוארי.65הזכאות )

 
 .ןבתקנוערך הפדיון מחושב על פי נוסחה המפורטת  .3.5.2

 
ונכות  עמית המקפיא זכויות בקרן יהיה מבוטח בביטוח זקנה, שארים - הקפאה .3.5.3

 מוחלטת ותמידית על בסיס מנות הפנסיה שצבר עד להקפאה.
 

הפנסיה מעודכנת על פי שיעור העלייה במדד המחירים לצרכן במועד  - עדכון הפנסיה .3.5.4
או בתום  4.25% –בו שיעור העלייה במדד המצטבר ממועד העדכון האחרון הגיע ל 

נה של הערך המהוון של הפנסיה בחישובים הונח הקט .שנתיים ממועד העדכון האחרון
 בגין הנוסחה הנ"ל לעדכון הפנסיה.  1.65%בשיעור של 

 
 

 :  צעדים שננקטו במסגרת איזון הקרן   3.5.5
 

 
הוקטנו זכויות הפנסיה בשיעור   31/12/2008 –בעקבות הממצאים בדוח האקטוארי ל    3.5.5.1

יים שהצטברו, הוגדלו , בעקבות העודפים האקטואר2009אולם במהלך שנת  11%של 
 .8.4% –זכויות הפנסיה ב 
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 מסלול זקנה. - תקנות תוכנית ב'עקרי  .4
 

בעקרון התכנית כוללת רק פנסיית זקנה ושאירי זקנה במתכונת של המסלול לפנסיה  .4.1.1
 בנספחים לתקנות.מקיפה בהתאמה ללוח הפנסיה המפורט 

 
 לאישה. 65או  60 - לגבר ו 65 –גיל פרישה  .4.1.2

 
 .מבוטחל הזקנה אינו כולל בטוח נכות ושאירי מסלו .4.2

 
במסלול הזקנה קיים ערך פדיון משופר יחסית למסלול של פנסיה מקיפה בגלל  .4.3

     החיסכון בעלות ביטוח הנכות והשאירים.
 

מסלול לפנסיית זקנה המבוסס על פנסיית זקנה ללא החזר כספים לפני גיל  קיים נוסףב . 4.4
ל זה מאפשר לעמיתים לצבור פנסיית זקנה גבוהה יותר מאשר הפרישה לזקנה. מסלו

 במסלול הכולל החזר כספים לפני גיל הפרישה לזקנה.
 

 :  צעדים שננקטו במסגרת איזון הקרן . 4.5
 

הוקטנו זכויות הפנסיה בשיעור של   31/12/2008 –בעקבות הממצאים בדוח האקטוארי ל  .4.5.1
ם האקטואריים שהצטברו, הוגדלו זכויות , בעקבות העודפי2009אולם במהלך שנת  11%

 .8.4% –הפנסיה ב 
 
 
 נתונים. .5
 

 החישובים מבוססים על נתוני העמיתים הפעילים והפנסיונרים כמפורט להלן: 
 

 .בתוכנית א'נתוני העמיתים  .5.1
 

 תעודת זהות.  .5.1.1
 תאריך לידה.  .5.1.2
 .2009שנת וטח נכון לממוצע שכר מב  .5.1.3
 תאריך תחילת החברות בקרן.  .5.1.4
 מין. .  5.1.5
 .1/02 –ומ  12/01עד  מס' חודשי חברות בקרן . 5.16

 ערך פידיון שנצבר לזכות העמית. . 5.1.7
 צבירת העמית לפי השכר בפועל )לצורך חישוב השכר הקובע לפנסיה(. . 5.1.8
 ה(.צבירת העמית לפי תקרת השכר )לצורך חישוב השכר הקובע לפנסי . 5.1.9

 בתוספת  גידול 2001ממוצע ריאלי של השכר המבוטח בשנת  -"שכר בסיס" . 5.1.10
 לשנה.  2%ריאלי של 

 
 .בתוכנית ב'נתוני העמיתים  

 
 תעודת זהות.   .5.2.1
 תאריך לידה.  .5.2.2
 .2009שנת וטח נכון לממוצע שכר מב  .5.2.3
 תאריך תחילת החברות בקרן.  .5.2.4
 מין.  .5.2.5
 )מקיפה או זקנה(. אחרוןסוג בטוח   .5.2.6
 סה"כ מנות הפנסיה שנצברו לזכות המבוטח.  .5.2.7
 ערך פדיון שנצבר. . 5.2.8
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 נתוני הפנסיונרים. .5.1
 

 תעודת זהות.   .5.3.1
 תאריך לידה.  .5.3.2
 .12/2009 -סכום הפנסיה נכון ל   .5.3.3
 סוג פנסיה )זקנה, נכות, שאירים(  .5.3.4
 ין.מ .  5.3.5
 שיטת ההצמדה של הפנסיה. .  5.3.6

 
 
 

 התפלגויות. .5.4
 

התפלגויות סטטיסטיות של הנתונים מפורטים בלוחות הרצ"ב.  האחריות להכנתם  .5.4.1
 ולנכונותם של הנתונים היא של הנהלת קרן הפנסיה.

 
 
 בסיסים טכניים ואקטואריים.  .6
 
 

תידיים מבוסס על ממוצע של היוון ההתחייבויות ודמי הגמולים הע – מחיר הון .6.1
 .12/2009הריביות שפורסם ע"י החברה המצטטת שנבחרה ע"י האוצר בחודש 

  

קיים הסדר בין המדינה לבין קרנות הפנסיה הוותיקות  – סיבסוד ישיר של המדינה .6.2
 המאוזנות המבוסס על העקרונות הבאים:

 
קעות באג"ח עד להסדר עם המדינה הקרן נהנתה מהש –השקעות באג"ח ייעודיות  .6.2.1

. עם הפעלת ההסדר 5.57%ייעודיות בתשואה אפקטיבית צמודה למדד בשיעור של 
מההון באג"ח ייעודיות הנושאות תשואה אפקטיבית   30%הקרן רשאית להשקיע רק 

 מההון מושקעים בהשקעות חופשיות.  70%ואילו יתרת   4.86%בשיעור של 
  

 :הירידה בתשואה סוכם כדלקמןעל מנת לפצות את הקרנות על  – פיצוי המדינה .6.2.2
 

כך שהתשואה   0.71%פיצוי בגובה של   –בגין השקעות באג"ח ייעודי מסוג ערד  .6.2.2.1
 .5.57%בתוספת הפיצוי תניב תשואה של   4.86%הנקובה באג"ח בשיעור של 

 

על יתרת הנכסים בהשקעות  1.57%פיצוי בגובה של  –בגין השקעות חופשיות  .6.2.2.2
 חופשיות. 

 
ם גם על הכספים הנצברים בגין עמיתי יעקרונות ההסדר הנ"ל חל –עמיתי הביניים  .6.2.2.3

 ( עם ההתאמות הבאות:1-3/1995תקופת הביניים )מצטרפים בתקופה: 
 

מההון הצבור במסלול בניכוי  70%על  1.05% –הפיצוי בגין ההשקעות החופשיות  .6.2.2.3.1
 ההשקעות באג"ח ייעודי. 

 

 0.19% –הפיצוי ההשקעות באג"ח מסוג ערד  .6.2.2.3.2
 

ריאלי קבוע על בסיס טבלת גידול  בתוכנית א'לעמיתים  - שנתי ריאלי בשכרגידול  .6.3
 הונח שכר צמוד למדד. – ב' תוכנית. לעמיתים ב3% שנתי שלבשיעור 
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 לוחות גריעה  .6.4
  

, נערכו הדוחות האקטואריים 17/5/2007אגף שוק ההון באוצר, מיום  בעקבות הוראות
 ן:לפי בסיסים אקטואריים חדשים כמפורט להל

 
 לוחות תמותה  .6.5

 
 בהוראות האוצר 4פלפי לוח  –לפנסיונרים 

 
בהוראות   4פ לפי לוח 60. מגיל 59 לכל שנה עד גיל 2%לפי   -וחות תמותה לנכים ל

 אוצר.
 

 בהוראות האוצר. 5פלפי לוח  –לוחות תמותה לשאירים 
  

 בהוראות האוצר. 1פלפי לוח  –לוחות תמותה לפעילים 
  

בהוראות  8והמודל המוצג בסעיף   7לפי לוח פ –תוחלת החיים שיפורים עתידיים ב
  האוצר.

 
 

 לוחות אחרים  .6.6
 

 בהוראות האוצר.  8פ לפי לוח  - לוחות שיעורי יציאה לנכות
 

 בהוראות האוצר.  9פ לפי לוח –יעורי נישואין ש
  

 בהוראות האוצר. 10פלפי לוח   -פרש גיל בין בני זוג ה
 

 בהוראות האוצר. 12פ –ו  11ות פוחלפי ל –נתונים על ילדים 
 

לפי שיעורי העזיבות שנקבעו בהוראות אגף שוק ההון באוצר לצורך  –שיעורי עזיבה 
 .28/2/2000מיום  עריכת הדוחות האקטואריים בקרנות הפנסיה

 
 .0%לפי שיעור של  – שיעורי פרישה לפנסיה מוקדמת

 
הקף המשרה לאורך תקופת  משקף את 12/2008 -הונח כי הקף המשרה ב - הקף משרה .6.7

 הביטוח בקרן הפנסיה.
  

חישוב החבות האקטוארית בגין זכויות מוקפאות חושב על בסיס  - זכויות מוקפאות .6.8
 הנתונים האישיים שהועברו אלי בקבצים.  

 

הוצאות הניהול שהועמסו בחישובים האקטואריים הנם בשיעור של  –הוצאות ניהול  .6.9
 מסך נכסי הקרן.  0.1%מדמי הגמולים ובשיעור של   7%
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 .הערות האקטואר .7
 

 הבהרות לדוח התנועה
  

חישובי ההיוון מבוססים על הריבית הגלומה בווקטור  – השפעת ווקטור הריביות .7.1
שנבחרה לעניין זה ע"י  המחושב ע"י החברה המצטטת 31/12/2009 –נכון ל הריביות 
חוזר האוצר לעיניין  הותאם להוראותווקטור הריביות . "שערי ריבית" –האוצר 

 ואילך.  25 –הריבית מהשנה ה 
 

השיגה הקרן על השקעותיה תשואה   2009במהלך שנת   -  2009התשואה בשנת  .7.2
   670בסך של  על התשואה החזויה נוצר עודף מהתשואה החזויה וכתוצאה מכך  גבוההה

 ₪.מיליוני 
 

 
 הערות נוספות

 
מיום   2006-3-3ם להוראות האוצר הדוח האקטוארי הותא  -  2006-3-3הוראות   .7.3

8/3/2006 
 

בעבר נהנו קרנות הפנסיה מהשקעה באג"ח  – ההסדר מול המדינה לעיניין הריבית .7.4
  30%. בהסדר שנעשה עם האוצר נקבע כי 5.57%ייעודיות בריבית אפקטיבית של 

אשר   4.86%מכספי הקרן יושקעו באג"ח ייעודי מסוג ערד בריבית אפקטיבית של 
מכספי הקרן  70%. יתרת 5.57%יביאו לתשואה של   0.71%הפיצוי בסך של  בתוספת

בהנחה   .1.57%יושקעו בשוק החופשי כאשר הפיצוי מהמדינה יהיה בשיעור של 
אזי התשואה הצפויה בתוספת הפיצוי  4%שהתשואה בשוק החופשי תהיה בשיעור של 

ופשיות תפחת יחד עם זאת אם התשואה בהשקעות הח. 5.57%תגיע לתשואה של 
הסדר זה גורם להפסדים . 5.57% –אזי התשואה הכוללת תיפחת מ  4%משיעור של 

מאחר ואינו מבטיח תשואה של  לעמיתי הקרן יחסית למצב שהיה קיים לפני ההסדר
מיליון   450 –. לפי חישוב שערכתי נגרם גרעון אקטוארי בסך של כ לאורך זמן  5.57%

  4% –מאחר והתשואה בווקטור הריביות נמוכה מ  31/12/2009 –ל בדוח האקטוארי ₪ 
לא תביא את הקרן   1.57%ולכן התשואה הצפויה בעתיד בתוספת הפיצוי בשיעור של 

 .5.57%לתשואה של 

  

זכויות הפנסיה בגין עמיתי תקופת הביניים  – עודף אקטוארי בגין עמיתי הביניים .7.5
שהקרן זכאית בגינם לסיוע  בעוד 4.6%חושבו בתקנות על בסיס ריבית בשיעור של 

לאחר ניכוי הכספים המושקעים בערד, מהצבירה  70%על  1.05%כספי שנתי בגובה של 
 30%כמו כן . 4%( לבין תשואה של 5.05%המהווים פער בריבית שבין אג"ח ערד )

. 5.05% –עם השלמה ל   4.86%מהכספים מושקעים באג"ח מסוג ערד בתשואה של 
בעוד שזכויות הפנסיה מחושבות בריבית של   4.735% –ערכת ב דהיינו תשואת הקרן מו

מופיע מצביע על עודף אקטוארי ו. הדוח האקטוארי של עמיתי תקופת הביניים 4.6%
 כביאור במאזן.
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