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פסגות שיא גמל כללי  
 

 הכנסות והוצאות  ותוחד
 
 
 20לתקופה מיום     
עד   2007במרס סתיימה  הלשנה ש   
בדצמבר  31ליום בדצמבר  31ביום    
   2008 2007 *

ח "לפי שאח "אלפי שבאור   

 
    ( הפסדים) הכנסות

     
**  - 611   ממזומנים ושווי מזומנים 

     
    מניירות ערך סחירים 

**  - 10,160   אגרות חוב ממשלתיות 
 -  (19,468)  אגרות חוב קונצרניות 

  - (36,272)  מניות וניירות ערך אחרים 
     
   (45,580 ) - 

    ם מניירות ערך בלתי סחירי
  - (2,097)  אגרות חוב קונצרניות 

  - (154)  מניות וניירות ערך אחרים 
     
   (2,251 ) - 
     

  - (47,220)  הפסדים הסך כל 
     

    הוצאות  
     

**  - 2,956  11 דמי ניהול 
**  - 521  12 עמלות 

  - 63   הוצאות מסים 
     

  - 3,540   סך כל ההוצאות 
     

**  - (50,760)  הוצאות נטו לשנת הדוח 
     
 

(. 1()א)1ראה באור  -תקופת הפעילות לבאשר * 
 

. ח"ש 500 -נמוך מ** 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .באורים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד מהםה
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פסגות שיא גמל כללי  
 

 דוחות על השינויים בזכויות העמיתים
 
 
 20פה מיום לתקו    
עד   2007במרס סתיימה  הלשנה ש   
בדצמבר  31ליום בדצמבר  31ביום    
   2008 2007 *

ח "אלפי שח "אלפי שבאור   

 

  - 331  בינואר  1זכויות העמיתים ליום 
    

    :פרשותה
 1  1,725  הפרשות מעביד  -שכירים 

 1  1,644  הפרשות עובד   -              
 91  2,262  ות עמית עצמאי הפרש

 2  4,855  לפיצויים בחשבונות אישיים 
    

 95  10,486  סך כל ההפרשות 
    

   : תשלומים לעמיתים
  - 1,496  לעמיתים שכירים 

  - 10,233  לעמיתים עצמאיים 
  - 276  לפיצויים בחשבונות אישיים 

    
  - 12,005  סך כל התשלומים 

    
   : ת זכויותהעבר

 236  449,571  אל הקופה 
  -( 77,753) מהקופה 

    
 236  371,818  העברת זכויות נטו 

    
 331  370,299  לתקופת הדוח , צבירה נטו

    
  - (50,760) הדוח לתקופת , הוצאות נטו

    
 331  319,870  9 בדצמבר  31כויות העמיתים ליום ז

 
(. 1()א)1ראה באור  -ילות באשר לתקופת הפע* 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .באורים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי נפרד מהםה
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 כללי דיווח ומדיניות חשבונאית  -1אור ב
 

 כללי .א
 
אגף  -האוצר אושרה על ידי משרד  אשרפיצויים ו לתגמוליםהינה קופה  ,(הקופה -להלן )מל כללי גפסגות שיא  .1

 20לתקופה מיום  הינםלכן הדוחות הכספיים של תקופה קודמת  2007במרס  20ביום  יטוח וחסכוןב, שוק ההון
בפועל הקופה פעלה החל מחודש . ומהווים הדוחות הכספיים הראשונים שלה 2007בדצמבר  31עד ליום  2007במרס 
 .2007 דצמבר

 
. פסגות מקבוצת( מ"גמל בע קופותת פסגו -לשעבר )מ "גמל בעקופות גדיש הקופה מנוהלת על ידי פסגות . 2
 
ת הממונה על שוק וראובהתאם להאשר נקבעו , דיווחהבהתאם לכללי חשבונאות ו ערוכיםהדוחות הכספיים  .3

 -ד "התשכ, (כללים לאישור ולניהול קופות גמל)בהתאם לתקנות מס הכנסה  ביטוח וחיסכון במשרד האוצר, ההון
.  2005-2-21כונת הדיווח שנקבעה בחוזר ובהתאם למת "(התקנות" -להלן ) 1964

תקני חשבונאות בינלאומיים  פ"בתקנות עומדים בכללי המדידה המקובלים עכללי שערוך נכסי הקופה שנקבעו 
(IFRS .)

 
". פסגות שיא גמל כללי"ל "פסגות אופק שיא גמל כללי"את שמה מ הקופהשינתה  2008במרס  4ביום . 4
 
 

הגדרות . ב
 

: אלהבדוחות כספיים 
 
  .מל כלליגפסגות שיא  – הקופה. 1
 
(. מ"פסגות קופות גמל בע -לשעבר ) מ"בעגמל  קופותגדיש פסגות   -החברה המנהלת. 2
 
 .York Global Finance I Pte Ltd: קודם לכן. מ"פסגות בית השקעות בע  -החברה האם של החברה המנהלת. 3

(. 2007עד נובמבר )
 
 1964-ד "התשכ, (כללים לאישור ולניהול קופות גמל) תקנות מס הכנסה  -התקנות. 4
 
. ביטוח וחסכון במשרד האוצר, הממונה על שוק ההון  -הממונה. 5
 
 ביטוח וחסכון במשרד האוצר, אגף שוק ההון  -אגף שוק ההון. 6
 
. כמשמעותם בתקנות  -צדדים קשורים. 7
 
. 1968 -ח "לחוק ניירות ערך התשכ 1בתאגיד בסעיף " בעל עניין"להגדרת ( 1)כמשמעותם בפסקה   -בעלי עניין. 8
 
. מדד המחירים לצרכן שמפרסמת הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה  -מדד. 9
 
 
בסיס הערכת נכסים  .ג
 

: הנכסים במאזן מוצגים כלהלן
 
ה יתרות ופיקדונות בבנקים ובמוסדות כספיים שהופקדו לתקופה מקורית שאינה עול -מזומנים ושווי מזומנים . 1

מזומנים ושווי מזומנים כוללים ריבית שנצברה . ואשר לא חל עליהם כל שעבוד או מגבלה אחרת, על חודש ימים
. לתאריך המאזן

 
. לפי שווי השוק הידוע בתאריך המאזן -ניירות ערך סחירים . 2
 
בהתאם למודל שקבע השווי ההוגן מחושב ". השווי ההוגן"לפי , פיקדונות ואיגרות חוב שאינן סחירות, הלוואות. 3

, "שערי ריבית"הממונה להוון תזרימי מזומנים מכל נכס בשיעורי הריבית שמצוטטים בגינו על ידי חברת 
.  שנבחרה על ידי הממונה לצורך אספקת מידע זה

 
לפי שווין ההוגן של ההשקעות על בסיס הדיווח  -השקעות בלתי סחירות בקרנות הון סיכון ובקרנות השקעה . 4

 .לאחרונה לפני תאריך המאזן ממנהלי קרנות הון הסיכון שהתקבל
 
. לפי מחיר הפדיון לתאריך המאזן -יחידות בקרן להשקעה משותפת בנאמנות . 5

 
שער החליפין היציג . לפי השער היציג לתאריך המאזן -יתרות הנקובות במטבע חוץ או הצמודות לשער מטבע חוץ . 6

(. ח"ש 3.846 -2007בדצמבר  31ליום ) ח"ש 3.802  -הינו 2008בדצמבר  31ב ליום "של הדולר של ארה
 
ואשר התשואה בגינם תלויה , אגרות חוב להמרה ופיקדונות מובנים אשר משובצים בהם נגזרים פיננסיים נוספים. 7

או , מוצגים בהתאם לציטוט המתקבל מחברת שערי ריבית' שערי ריבית וכד, במדדי מניות, בתשואת תיקי נכסים
. לפי העניין, רם אחרמגו
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 (המשך) כללי דיווח ומדיניות חשבונאית  -1אור ב
 

 כרה בהכנסות והוצאותה .ד
 

 .ההכנסות וההוצאות נכללות בדוחות הכספיים על בסיס מצטבר
 

זכויות עמיתים . ה
 

. פועלהתשלום ב/על פי מועד התקבול, נכללות בדוחות הכספיים על בסיס מזומןומשיכות מהקופה הפקדות לקופה 
 
 שימוש באומדנים. ו
 

בעריכת הדוחות הכספיים בהתאם לכללי חשבונאות מקובלים נדרשת ההנהלה להשתמש באומדנים והערכות לגבי 
אף . עסקאות או עניינים אשר השפעתם הסופית על הדוחות הכספיים אינה ניתנת לקביעה מדויקת בעת עריכתם

השפעתם הסופית של עסקאות או עניינים כאמור עשויה , ת של ההנהלהשאומדנים או הערכות נעשים לפי מיטב שיקול הדע
. להיות שונה מהאומדנים או מההערכות שנעשו לגביהם

 
 
 

 תשואות הקופה ושיעורי שינוי המדד ושער הדולר  -2אור ב
 

תשואות הקופה . א
 

  20לתקופה מיום     
 ועד  2007במרס סתיימה הלשנה ש   
 בדצמבר 31 ליוםבדצמבר  31ביום    
   2008 2007* 

   % % 

 
 0.12  (10.22)   ברוטו, שיעור תשואה ממוצע נומינלי

     
 0.12  (11.22)   **נטו, שיעור תשואה ממוצע נומינלי

 
 

     
    נבחרים  מדדים( ירידת)שיעור עליית  .ב

     
     שיעור שינוי מדד המחירים לצרכן

 2.79 4.51    (אזןלפי המדד הידוע ביום המ) 

     
 (8.97)  (1.14)   ב"של ארה שיעור שינוי שער החליפין של הדולר

 
. (1)(א)1ראה באור  -באשר לתקופת הפעילות * 
 

. לאחר ניכוי דמי ניהול** 
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נכסים לפי בסיס הצמדה   -3באור 
 

   בהצמדה בהצמדה למדד   
 כ"סה ל"ונכסים בח למטבע חוץ המחירים לצרכן ללא הצמדה  
ח "שאלפי ח "שאלפי  ח"שאלפי  ח"שאלפי  ח"שאלפי   

 
       2008בדצמבר  31
       

 8,157   - 445   - 7,712   מזומנים ושווי מזומנים

       
       ניירות ערך סחירים

 140,932   -  - 24,146  116,786   אגרות חוב ממשלתיות
 86,710   - 3,931  74,158  8,621   אגרות חוב קונצרניות

 73,247  22,903   -  - 50,344   מניות וניירות ערך אחרים

       
 300,889  22,903  3,931  98,304  175,751   סך הכל ניירות ערך סחירים

       
       ניירות ערך בלתי סחירים

 6,711  5,236   - 1,212  263   אגרות חוב קונצרניות
 3,715  2,725   -  - 990   ת ערך אחריםמניות וניירו

       
 10,426  7961  - 1,212  1,253   בלתי סחיריםסך הכל ניירות ערך 

       
 538   -   538  לקבל דיבידנד וסכומים , ריבית

       
 320,010  31,127  4,376  99,516  185,254   סך הכל נכסים

       
      חוזים  ת התחייבויות בגין אופציו

 (98)  -  -  - (98) החלפה  ועסקאות עתידיים 
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( המשך) נכסים לפי בסיס הצמדה  -3באור 

 
  בהצמדה למדד    
 סך הכל המחירים לצרכן ללא הצמדה   

ח "שאלפי ח "שאלפי ח "שאלפי    
 
      2007בדצמבר  31
      

 170  -  170    מזומנים ושווי מזומנים
      

      :ניירות ערך סחירים
 142  98  44    אגרות חוב ממשלתיות

 32   - 32    מניות סחירות בארץ
      

 174  98  76   סחירים  כ ניירות ערך"סה
      

 344  98  246   סך הכל נכסים 

 
 
 

אגרות חוב סחירות   -4באור 
 

: ההרכב. א
בדצמבר  31בדצמבר  31   
   2008 2007 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש   

 
     
     

     בארץ אגרות חוב ממשלתיות סחירות
 142  140,932    אגרות חוב ממשלתיות סחירות

     
     אגרות חוב קונצרניות סחירות בארץ

  - 86,394   בלתי ניתנות להמרה 
  - 316   ניתנות להמרה 

     
  - 86,710   ץ סך הכל אגרות חוב קונצרניות סחירות באר

     
 142  227,642   סך הכל אגרות חוב סחירות 

 
משך חיים ממוצע . ב

 
 2007בדצמבר  31 2008בדצמבר  31 
   אגרות חוב קונצרניות אגרות חוב 

 סך הכל סך הכל להמרה לא להמרה ממשלתיות 

שנים שנים שנים שנים שנים  

 
      אגרות חוב סחירות

 3.80  4.56   - 5.07  4.52 בלתי צמודות  
 3.61  5.16  3.65 4.41  7.49  צמודות למדד
  - 5.64   - 5.64   - ח"צמודות למט

      
 3.67  4.84  3.65 4.53  5.03 מ ממוצע  "מח
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( המשך)אגרות חוב סחירות   -4באור 
 

תשואה הממוצעת המשוקללת לפדיון . ג
 

 2007בדצמבר  31 2008בדצמבר  31 
   אגרות חוב קונצרניות גרות חובא 

 סך הכל סך הכל להמרה לא להמרה ממשלתיות 

אחוזים אחוזים אחוזים אחוזים אחוזים  
 

      אגרות חוב סחירות
 4.66 5.23  - 10.29 4.86 בלתי צמודות
 3.33 9.85 19.56 11.74 3.92 צמודות למדד
 - 11.44  - 11.44  - ח"צמודות למט

      
     ממוצעת   תשואה

 3.74 7.33 19.56 11.58 4.7משוקללת לפדיון  
 
 
 

אגרות חוב בלתי סחירות   -5באור 
 

: ההרכב. א
 

בדצמבר  31בדצמבר  31   
   2008 2007 
 ח"שאלפי  ח"אלפי ש   

 
    אגרות חוב קונצרניות בלתי סחירות בארץ 

  - 1,475   בלתי ניתנות להמרה 
     

    ל "נצרניות בלתי סחירות בחואגרות חוב קו
  - 5,236   בלתי ניתנות להמרה 

     
  - 6,711   סך הכל אגרות חוב בלתי סחירות 

 
. ח"אלפי ש 5,499אגרות החוב הבלתי סחירות כוללות מוצרים מובנים בסך של 

 
משך חיים ממוצע . ב

 
 2007בדצמבר  31 2008בדצמבר  31  

  אגרות חוב קונצרניות  
 סך הכל סך הכל לא להמרה  

שנים שנים שנים   

 
     אגרות חוב בלתי סחירות

  - 2.50  2.50   צמודות למדד
     

  - 2.50  2.50  מ ממוצע "מח
 

. מ ממוצע"בגין מוצרים מובנים לא חושב מח
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( המשך)אגרות חוב בלתי סחירות   -5באור 
 

תשואה ממוצעת משוקללת לפדיון . ג
 

 2007בדצמבר  31 2008בר בדצמ 31  

  אגרות חוב קונצרניות  
 סך הכל סך הכל לא להמרה  

אחוזים אחוזים אחוזים   

  
 

     אגרות חוב בלתי סחירות
  - 13.21  13.21   צמודות למדד

     
  - 13.21  13.21  תשואה ממוצעת משוקללת לפדיון 

 
. וקללת לפידיוןנים לא חושבה תשואה ממוצעת משבבגין מוצרים מו

 
מניות וניירות ערך אחרים סחירים   -6באור 

 
  מניות סחירות הרכב. א
 

 בדצמבר 31 בדצמבר 31   

   2008 2007 

 ח"שאלפי  ח"אלפי ש   

 
 32  47,015    מניות בארץ

  - 1,017    ל"מניות בחו
     

 32  48,032    מניותסך הכל 

 
ים הרכב ניירות ערך אחרים סחיר. ב
 

     ניירות ערך אחרים סחירים בארץ
  - 3,146   תעודות סל 

  - 183   אופציות 
     

  - 3,329   סך הכל ניירות ערך אחרים סחירים בארץ 
      

    ל "ניירות ערך אחרים סחירים בחו
  - 21,886   תעודות סל 

     
  - 25,215   סך הכל ניירות ערך אחרים סחירים 

     
 32  73,247   סך הכל מניות וניירות ערך אחרים סחירים 

 



פסגות שיא גמל כללי  
 2008בדצמבר  31ליום ים לדוחות הכספיים באור

 
 

 12 

מניות וניירות ערך אחרים בלתי סחירים   -7 באור
 

: ההרכב. א
 בדצמבר 31 בדצמבר 31   

   2008 2007 

 ח"שאלפי  ח"אלפי ש   

 

     
     מניות וניירות ערך אחרים בלתי סחירים בארץ

  - 250    מניות

  - 740     הקרנות השקע

     
  - 990    סחירים בארץ מניות וניירות ערך אחרים בלתיסך הכל 

     
     ל"מניות וניירות ערך אחרים בלתי סחירים בחו

  - 2,725    ה קרנות השקע

     
 -  2,725   ל "סך הכל מניות וניירות ערך אחרים בלתי סחירים בחו

     
  - 3,715   רים בלתי סחירים מניות וניירות ערך אחסך הכל 

 
 

דיבידנד וסכומים לקבל בגין השקעות  ,ריבית  -8 באור
 

 בדצמבר 31 בדצמבר 31   
   2008 2007 

 ח"שאלפי  ח"אלפי ש   

 
  - 194   ריבית לקבל 

  - 6   דיבידנד לקבל 
  - 338     סכומים לקבל בגין השקעות 

     
  - 538   בגין השקעות  ים לקבלדיבידנד וסכומ, ריביתסך הכל 

 
 

זכויות העמיתים   -9 באור
 

להוראות הממונה , לחוק קופות גמל, העברות ומכלול זכויות העמיתים בקופות גמל כפופות לתקנות, משיכות, הפקדות
(. "ההוראות הסטטוטוריות"  -להלן)ולהוראות  הדין 

להעברות בין , למועדי משיכות הכספים, הפקדות המותרותלשיעורי ה, בין היתר, ההוראות הסטטוטוריות מתייחסות
. קופות גמל ולמכלול ענייני המיסוי בהיבט הקופה ובהיבט העמית הבודד

 
 

זכאים ויתרות זכות   -10 באור
 

 בדצמבר 31 בדצמבר 31   
   2008 2007 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש   

 
  - 16   מוסדות 

  - 26   דמי ניהול לשלם 

  - 98    ות בגין יצירת אופציותהתחייבוי

 13   -   זכאים ויתרות זכות אחרות

     
 13  140    זכאים ויתרות זכות ך הכלס



פסגות שיא גמל כללי  
 2008בדצמבר  31ליום ים לדוחות הכספיים באור
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דמי ניהול   -11 באור
 

: ההרכב. א
 20לתקופה מיום     
 ועד  2007במרס סתיימה הלשנה ש   
בדצמבר  31ליום  בדצמבר 31ביום    
   2008 2007* 

 ח"לפי שא ח"אלפי ש   

  
     

 ** - 2,956     דמי ניהול

 
(. 1()א)1ראה באור  -באשר לתקופת הפעילות * 
 

. ח"ש 500 -נמוך מ** 
 

שיעור דמי הניהול . ב
 

. בהתאם לתקנונה 2% הקופה רשאית לגבות דמי ניהול בשיעור מקסימלי של 
ליתרה החודשית הממוצעת הינו  השיעור השנתי האפקטיבי של דמי הניהול שגבתה הקופה ביחס 2008בשנת 

. 1.12% בשיעור של
. מ"פסגות גדיש קופות גמל בעדמי הניהול נגבים מדי חודש ומשולמים ל

 
 
 

עמלות   -12 באור
 

ההרכב . א
 

 20לתקופה מיום     
 ועד  2007במרס סתיימה הלשנה ש   
בדצמבר  31ליום  בדצמבר 31ביום    
   2008 2007* 

 ח"ש אלפי ח"אלפי ש   

 
 ** - 521    עמלות קניה ומכירה של ניירות ערך

 
(. 1()א)1ראה באור  -באשר לתקופת הפעילות * 
 

. ח"ש 500 -נמוך מ** 
 
 
 2008בדצמבר  31    

    % 

      -י הקופה "פירוט שיעורי עמלות המשולמות ע .ב
     

 0.05  -0.085    עמלה בגין קניה ומכירה של מניות בארץ
 0.025  -0.05    ח בארץ"ה בגין קניה ומכירה של אגעמל

 0.01  -0.025    מ"עמלה בגין קניה ומכירה של מק
 0.1    ל"עמלה בגין קניה ומכירה של מניות בחו

 0.05  -0.1    ל"ח בחו"עמלה בגין קניה ומכירה של אג
     
 ח"ש    

     
 2.5   ף וחוזים סחירים "אופציות מעו

 
. 0.06%הינו  2008עמלות ממוצע בפועל לשנת שיעור 

 



פסגות שיא גמל כללי  
 2008בדצמבר  31ליום ים לדוחות הכספיים באור
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נכסים שאינם רשומים למסחר או החלפה של מכירה   -13באור 
 

עקרונות וקריטריונים , מדיניות ועדת ההשקעות
 

במכירת או החלפת נכסים שאינם רשומים למסחר יובאו פרטי העסקה לאישור וועדת , בהתאם למדיניות הקופה
. ההשקעות

 
רמת הסיכון הממוצעת בתיק ההשקעות , (מ כולל ופיזור"מח)לו את מבנה תיק ההשקעות הלא סחיר פרטי העסקה יכל

ודווח מנהל ההשקעות על ההשלכה הכלכלית של , היקף החשיפה הכולל למנפיק והיקף החשיפה הכולל לענף, הלא סחיר
(. הפסדים(/רווחים)העסקה על תוצאות קופת הגמל 

 
 
 

עלי עניין  צדדים קשורים וב – 14 באור
 

מ וחברות קשורות "פסגות בית השקעות בע, (מ"פסגות קופות גמל בע -לשעבר )מ "פסגות גדיש קופות גמל בע. א
 .מ הינם צדדים קשורים לקופה"שלהן וכן המנהל הכללי וחברי מועצת המנהלים של פסגות גדיש קופות גמל בע

 
 

צדדים קשורים ובעלי עניין  עם יתרות. ב
 

בדצמבר  31בדצמבר  31   
   2008 2007 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש   

 
  - 26   זכאים ויתרות זכות 

 
 
( על בסיס היתרות בתום כל חודש)היתרה הגבוהה ביותר במהלך השנה . ג
 

 בדצמבר 31ליום    

   2008 2007 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש   

 
 -  85   זכאים ויתרות זכות 

 
 

הוצאות . ד
 

 20לתקופה מיום     
ועד  2007במרס לשנה שהסתיימה    
בדצמבר  31ליום בדצמבר  31ביום    
   2008 2007* 

 ח"אלפי ש ח"אלפי ש   

 
 ** - 2,956    (11 באורראה )דמי ניהול 

 
. (1()א)1ראה באור  -באשר לתקופת הפעילות * 

 
. ח"ש 500 -נמוך מ** 

 



 

 

 


