
 

, וזאת בין היתר, ותתעודהת ההמרה של בהתאם לנוסחתמורת ההמרה את יקבלו  לא התעודותמחזיקי ההמרה או הפרעון קיים סיכון כי בעת 
  .אותן תעודות למחזיקי ההתחייבויותייגרמו לכך שלא יהיה בידיה לפרוע את מלוא ות ביחס לתעודאם פעולות הכיסוי בהן תנקוט החברה 

  

  מ"בע תאלי מדדים
  ")החברה ":להלן( 

  תשקיף
  שלהנפקה 

רשומות ) 'בסדרה ( מורכבותתעודות ח ערך נקוב "ש 200,000עד , א"כ. נ.ח ע" ש1רשומות על שם בנות ) 'אסדרה  (סלתעודות ח ערך נקוב "ש 50,000,000 של עד כמות
סדרה ( סל תעודותח ערך נקוב "ש 800,000עד  ,א"כ. נ.ח ע" ש1ל שם בנות רשומות ע) 'גסדרה ( סל תעודותח ערך נקוב "ש 680,000 עד, א"כ. נ.ח ע" ש1על שם בנות 

  .")התעודות ":יחד להלן( א"כ. נ.ח ע" ש1רשומות על שם בנות ) 'הסדרה ( סל תעודותח ערך נקוב "ש 1,500,000ועד  א"כ. נ.ח ע" ש1רשומות על שם בנות ) 'ד
  

מועד בו תומר כל יתרת קרן , 2032 ביוני 1עומדות לפרעון בתשלום אחד ביום התעודות  .ריביתכל נושאת  הואינ ם כלשהלא תשא הפרשי הצמדה התעודותקרן 
  .")מועד הפרעון: "להלן ( לתשקיף3.15בדרך של המרה כפויה כמפורט בסעיף מכל סדרה התעודות שבמחזור 

    
 3.12.9 למעט כאמור בסעיף, למועד הפרעוןם רישום התעודות למסחר ועד  ימי המסחר הראשונים מיו3החל בתום , בכל יום מסחרהתעודות תהיינה ניתנות להמרה 

) 'סדרה א(תעודות הסל  .תשקיף ל3.12סעיף  ובלהלן שהבטבלכמפורט שנקבעה לכל סדרה ובכפוף למגבלת כמות מינימלית , ")תקופת ההמרה: "להלן (לתשקיף
והכל כמפורט בסעיפים , בניכוי עמלת ניהול ועמלת המרה, 20בונד -בהתאם למשקלן במדד תל, 20בונד -הכלולות במדד תללסל אגרות החוב תהיינה ניתנות להמרה 

מדד , 20דיב -תלמדד (י הייחוס מדד  מחירח הנגזר משווי"תהיינה ניתנות להמרה לסך כספי בש )'בסדרה  (מורכבותתעודות הה.  לתשקיף3.14 עד 3.12
CSTARSGD ,לתשקיף3.14 עד 3.12והכל כמפורט בסעיפים , בניכוי עמלת ניהול ועמלת המרה,  לתשקיף2.1הגדרתם בסעיף כ, )שקליח "ומדד אג 20בונד -מדד תל . 

בניכוי עמלת ניהול ,  לתשקיף2.1כהגדרתו בסעיף , ח בשווי מחיר מדד הייחוס"תהיינה ניתנות להמרה לסך כספי בש) 'דסדרה (תעודות הסל  ו)'סדרה ג(הסל תעודות 
בהתאם , בנקים-א"תהיינה ניתנות להמרה לסל המניות הכלולות במדד ת) 'סדרה ה(תעודות הסל  . לתשקיף3.14 עד 3.12 כמפורט בסעיפים והכל, ועמלת המרה

 הימים 30 שתבוצע במהלך תעודותבמקרה של המרת  . לתשקיף3.14 עד 3.12והכל כמפורט בסעיפים , בניכוי עמלת ניהול ועמלת המרה, בנקים-א"תלמשקלן במדד 
  . לתשקיף3.14.2תגבה עמלת המרה מיוחדת כמפורט בסעיף , הראשונים מיום רישומן למסחר

סדרה (למחזיקי התעודות המורכבות , 100% בשיעור של עד ריביתמדמי השתתפות , בשנהאחת  פעם, )'סדרה א(להתחייבות החברה לחלק למחזיקי תעודות הסל 
דיבידנד בשיעור של מדמי השתתפות , פעמיים בשנה, )'סדרה ה(למחזיקי תעודות הסל ,100%בשיעור של עד בית רימדיבידנד ומדמי השתתפות , בשנהפעם אחת , )'ב

  ").דמי השתתפות: "להלן(לתשקיף  3.3.3 עד 3.3.1פים ראו סעי, 100%עד 

   .נ.ח ע" ש1 - לח"ההמרה בשתמורת   שיטת ההמרה  **מדד הייחוס הסדר
   המרה ניהול ועמלתללא ניכוי עמלת

  

מות מינימלית כ
ח "בש להמרה
  .נ.ע

סעיף 
  בתשקיף

  '  א
   20בונד -תלמדד 

  ")20בונד -תלמדד ": להלן(

לסל המרה 
אגרות החוב 

  במדד

   הקובע 20בונד -מדד תל
100  

200,000  3.13.1  

  *'  ב

   20דיב -מדד תל
  10% - )"20דיב -תלמדד : "להלן(

Citigroup S&P Global Stars  
Custom Index   

  CSTARSGD(" - 10%מדד  ":להלן( 
  40% - 20בונד -מדד תל

ות  לא צמודותח ממשלתי"מדד אג
  40% -")  שקליח"אגמדד : "להלן(

  

המרה לשווי 
  ח" בשיםהמדד

  3.13.2  4,000  3.13.2ראו סעיף 

  '  ג
Dow Jones Asia Select Dividend 30 

Total Return Index   
  ")DJASDTמדד : "להלן(

המרה לשווי 
  ח"המדד בש

  הקובעASDT DJ מדד Xשער הדולר הקובע 
100  

13,000  3.13.3  

  '  ד
Dow Jones STOXX Nordic Select 

Dividend 20 Index   
  ")SD2Gמדד : "להלן(

המרה לשווי 
  ח"המדד בש

  הקובע G2SD מדד X הקובע אירושער ה
1000  

16,000  3.13.3  

  ' ה
   בנקים-א"תמדד 

 ")בנקים-א"תמדד ": להלן(
לסל המרה 

  ניות במדדהמ
   הקובע בנקים-א"תמדד 

100  
3,800  3.13.1  

  . לתשקיף4.4.8 - ו2.6.1 לפרטים ראו סעיפים .CSTARSGDכפופה לקבלת רשיון מאת עורך מדד ) 'סדרה ב(הנפקת התעודות המורכבות *
  .מוגבליםנתונים היסטוריים לגביהם ימים קי, SD2G ומדד DJASDTמדד , CSTARSGD מדד 20דיב -מדד תל, 20בונד -מדד תללאור תקופת פרסומם של **

וסימולם לצורך המסחר " תאלימדד א תלבנד"יהיה ) 'סדרה א( שם תעודות הסל :)למועד התשקיף (אישרה כי") הבורסה: "להלן(מ "א בע"בתהבורסה לניירות ערך 
יהיה ) 'גסדרה (שם תעודות הסל ; "2מ.82תאמ"ורך המסחר יהיה וסימולם לצ" 8020תתאלימדד ב "יהיה ) 'בסדרה  (מורכבותתעודות ההשם ; "1ס.תאמתב"יהיה 

 וסימולם לצורך המסחר יהיה" תאלימדד ד סקנדב"יהיה ) 'דסדרה  (תעודות הסלשם ; "3ס.אסתאמ"וסימולם לצורך המסחר יהיה " תאלימדד ג דבאסה"
  ".5ס.תאמבנ"המסחר יהיה וסימולם לצורך " תאלימדד ה בנקים"יהיה ) 'סדרה ה(שם תעודות הסל ; "4ס.תאמסק"

  הצעה לציבור של
  :כדלקמן, כל סדרה בנפרד,  לציבורמוצעותתעודות ה
  

, הבסיסמחיר כל יחידה ייקבע ביום . )'סדרה א(ת סל תעוד. נ.ח ע" ש1כשההרכב של כל יחידה הינו , יחידות 50,000,000  -מוצעות לציבור ב) 'סדרה א(תעודות הסל 
  :פי הנוסחה הבאה-על

    X  0.9965  מדד הבסיס =  ) 'סדרה א(ת סל תעוד. נ.ח ע" ש1ח של "בשהמחיר 
                                                                                                                      100                     

מחיר כל יחידה ייקבע ביום . )'סדרה ב (ה מורכבתתעוד. נ.ח ע" ש1כשההרכב של כל יחידה הינו , ידותיח 200,000  -מוצעות לציבור ב) 'סדרה ב (מורכבותתעודות הה
  :פי הנוסחה הבאה-על, הבסיס

  X 0.9965 100 =  ) 'סדרה ב (מורכבת התעוד. נ.ח ע" ש1ח של "המחיר בש
פי -על, הבסיסמחיר כל יחידה ייקבע ביום . )'סדרה ג(ת סל תעוד. נ.ח ע" ש1הינו כשההרכב של כל יחידה , יחידות 680,000 -מוצעות לציבור ב) 'סדרה ג(תעודות הסל 

  :הנוסחה הבאה
       X  0.9975  מדד הבסיס  Xשער הדולר הקובע   =  ) 'גסדרה (ת סל תעוד. נ.ח ע" ש1ח של "המחיר בש

                                                                                                                                                           100  
  

- על, הבסיסמחיר כל יחידה ייקבע ביום . )'דסדרה (ת סל תעוד. נ.ח ע" ש1כשההרכב של כל יחידה הינו , יחידות 800,000 -מוצעות לציבור ב) 'דסדרה (תעודות הסל 
  :פי הנוסחה הבאה

       X  0.9975  מדד הבסיס  X הקובע  אירושער ה =  ) 'סדרה ד(ת סל תעוד. נ.ח ע" ש1ל ח ש"המחיר בש
                                                                                                                                                         1000  

, הבסיסמחיר כל יחידה ייקבע ביום . )'סדרה ה(ת סל תעוד. נ.ח ע" ש1כשההרכב של כל יחידה הינו , יחידות 1,500,000  -מוצעות לציבור ב) 'סדרה ה(תעודות הסל 
  :פי הנוסחה הבאה-על

     X  0.9965  מדד הבסיס =  ) 'סדרה ה(ת סל תעוד. נ.ח ע" ש1ח של "המחיר בש
                                                                                                                     100                     

  
  



שער , מדד הבסיס,  יום הבסיס -) שמחירן נקבע מראש) 'סדרה ב(למעט התעודות המורכבות (כל סדרת תעודות כמפורט לעיל לצורך חישוב המחיר ליחידה ביחס ל
ח "בכל מקרה המחיר בש .לתשקיף 2.5 והם יחושבו באופן ובמועדים המפורטים בסעיף,  לתשקיף2.1כהגדרתם בסעיף , לפי הענין, ירו הקובעשער הא, הדולר הקובע

קרי יום פתיחת , יום המסחר האחרון הקודם ליום הבסיס של אותה הסדרהבח ליחידה " מהמחיר בש10% -לא יהיה גבוה ביותר מ, ליחידה שיקבע כאמור לעיל
ביותר במקרה שהמחיר ליחידה של תעודות מסדרה כלשהי שייקבע כאמור לעיל יהיה גבוה . ")מחיר יום ההצעה: "להלן (שימת החתימות לתעודות מאותה הסדרהר
  . לתשקיף2.5.8 כמפורט בסעיף, תבוצע התאמה של כמות היחידות שתוקצה בפועל למזמינים של אותה הסדרה, ממחיר יום ההצעה כאמור 10% -מ

המחיר שישולם ליחידה על ידי (ה המחיר ליחיד,  לתשקיף2כמפורט לעיל ובפרק , לפי הענין, או שער מטבע החוץ/ו הייחוס מדדבשל שינויים בשער כי , יודגש
  . שמחירן נקבע מראש) 'סדרה ב(למעט בתעודות המורכבות , יות שונה ממחיר יום ההצעהעשוי לה) המזמינים שהזמנתן נענתה

בהזמנה לרכישת יחידות לא יצוין .  מאותה הסדרהבה יציין את מספר היחידות שהוא מבקש לרכוש, תעודותכל סדרת  רשאי להגיש הזמנה אחת בלבד לכל מזמין
ה תודיע החבר .במחיר המפורט לעיל) 'סדרה ב(וביחס לתעודות המורכבות , לתשקיף 2.5 שכן המחיר יקבע על ידי החברה בהתאם לאמור בסעיף, המחיר המבוקש

 2.1דרתו בסעיף גכה(הסליקה יום מוכמות היחידות שהוקצו בפועל מאותה הסדרה בדיווח מיידי שינתן לא יאוחר כאמור לעיל ות תעודכל סדרת על המחיר שנקבע ל
  .אמור לעיל תוך שני ימי עסקים מיום מתן הדיווח המיידי הבשני עיתונים יומיים בעברית הנפוצים בישראל ובמודעה שתפורסם )לתשקיף

  
 5 ביוםתיפתח ) 'סדרה ה(ותעודות הסל ) 'סדרה ד(תעודות הסל  ,)'סדרה ג(תעודות הסל , )'סדרה א(תעודות הסל רשימת החתימות לרכישת 

יוני  ב12 ביוםתיפתח ) 'בסדרה  (המורכבותתעודות הרשימת החתימות לרכישת . 15:30ותיסגר באותו היום בשעה , 08:30בשעה , 2007יוני ב
  . 15:30ותיסגר באותו היום בשעה , 08:30בשעה , 2007

  
או ברישום / ורישומה למסחר בבורסה נעשה באופן נפרד ואינו תלוי בהנפקה ותשקיף זהפי -תעודות המוצעות עלהת והנפקתה של כל אחת מסדר

  . תשקיף זהפי -סחר של הסדרות האחרות המוצעות עללמ
  

   שלורישום למסחר
, )'סדרה ג(ח ערך נקוב תעודות סל "ש 12,960,000, )'סדרה ב(מורכבות ח ערך נקוב תעודות "ש 3,800,000, )'סדרה א(נקוב תעודות סל ח ערך "ש 196,500,000

שהוקצו ערב , א"כ. נ.ח ע" ש1כולן רשומות על שם בנות , )'הסדרה  (סלח ערך נקוב תעודות "ש 28,280,000  - ו) 'סדרה ד(ח ערך נקוב תעודות סל "ש 14,950,000
  ").החברה הבת: "להלן(חברה בת בבעלות ובשליטה מלאות של החברה , מ" בע)2007 (תאלי מדדים מסחרהתשקיף ל

ואין כל ,  לתשקיף7ורט בפרק במסגרת מדיניותה כמפפי שיקול דעתה של החברה -ייקבע עלבמדדי הייחוס כי מדיניות החברה בדבר תמהיל החזקותיה , מובהר
אגרות או המניות חולק בפועל בגין תשריבית הדיבידנד או  בשיעור הזהה לריביתתקבולי או /דיבידנד והכרח כי תמהיל ההחזקות כאמור יניב לחברה תקבולי 

יתכן ולא יתקבלו בידי  לסדרת תעודותביחס  100%שיעור חלוקה של  גם במקרה שבו קבעה החברה, משכך. אם בכלל, כאמור הייחוס יהכלולות במדדהחוב 
  . השתתפותריבית לחלוקה כדמידיבידנד או תקבולי  ,י הייחוס כאמורמדדבעקב תמהיל החזקותיה , החברה

  .מניות החברה אינן נסחרות בבורסה
לבצע המרה , יימים ביחס לאותה סדרת תעודותבקרות אירועים מסווחייבת , ההמרההחברה תהא רשאית בכל עת במהלך תקופת  ,כל סדרת תעודותפי תנאי -על

, ההמרה הכפויה כאמור  במסגרתתומרנהש תעודותה. לתשקיף 3.15 כמפורט בסעיף,  באותה העת מאותה הסדרהבמחזורתעודות שהכפויה של כל יתרת קרן 
מסרה , מכל סדרה לתעודות הנאמנות י במסגרת שטר.יהההמרה הכפוולא תקנינה כל זכות שהיא לאחר יום המרה הכפויה תוצאנה מהמחזור למפרע נכון ליום ה

מכל סדרה תעודות הביחס לכל יתרת קרן , במועד הפרעוןתעודות ה  כלשלהמרה כפויה הודעה בלתי חוזרת על מימוש זכותה לביצוע  לתעודותהחברה לנאמן 
במועד תעודות הצע המרה כפויה של סדרה מסדרות  מימוש זכותה לבאין במתן ההודעה כאמור לנאמן כדי לגרוע מזכותה של החברה להודיע על. במועד כאמור
   .לתשקיף 3.15 -ו 3.4 לפרטים ראו סעיפים. מוקדם יותר

לא יפחת , ביחס לכל סדרת תעודותשווי הנכסים המשועבדים לנאמן , לפעול לכך שבסוף כל יום מסחרמכל סדרה תעודות המחזיקי החברה התחייבה כלפי הנאמן ל
   .לתשקיף 3.19ף לפרטים ראו סעי.  מקרב הציבורייבויות החברה כלפי המחזיקים בתעודות מאותה הסדרהמשווי התח

התחייבה החברה כלפי הנאמן , תעודותהייק של כל יתר תנאי ותעודות כקבוע לעיל וכן להבטחת הקיום המלא והמדה תמורת ההמרה בהמרתלהבטחת תשלום 
בין (על חשבון או חשבונות , או לגרום להטלת שעבוד קבוע ושוטף מדרגה ראשונה ללא הגבלה בסכום לטובת הנאמן/ולשעבד  ,לגבי כל סדרה בנפרד, לתעודות

ב אשר נועדו לשמש "מכשירים פיננסיים וכיו, או שבהם יופקדו ניירות ערך/בהם יופקדו הנכסים המשועבדים לכל סדרת תעודות ו) בבנק ובין במוסד כספי
ובמקרה שהמכשיר הפיננסי המשמש בטוחה כאמור הינו חוזה בין , תשקיף ל3.19.2ודות בהתאם להתחייבות החברה כאמור בסעיף תעהבטוחה כלפי מחזיקי 

בהתאם להתחייבות והכל , לשעבד את כל זכויות החברה בחוזה האמור בשעבוד קבוע מדרגה ראשונה ללא הגבלה בסכום לטובת הנאמן, החברה לבין תאגיד זר
או לחברה הבת לפי /נדרשים לחברה ו הנכסים המשועבדים אשר, על אף האמור לעיל. ")הנכסים המשועבדים: "להלן( לתשקיף 3.19ף עיהחברה כאמור בס

לרבות פעולות כיסוי , תעודותהאו מקורות מימון לפעילות הכיסוי של החברה בגין התחייבויותיה למחזיקי /שיקול דעתם הבלעדי לצורך העמדת בטחונות ו
נגזרים ומכשירים פיננסיים מול חבר הבורסה שאצלו , או כתיבת אופציות/או מכירת ו/או מי מטעמם בדרך של רכישת ו/או החברה הבת ו/החברה ושתנקוט 

   .לתשקיף 3.19.4כמפורט בסעיף , לאחר שעבודם בדרגה ראשונה לחבר הבורסה, ישועבדו לטובת הנאמן בשעבוד מדרגה שניה בלבד, רתבוצע הפעילות כאמו
יהיו מוגבלים אך ורק לתקבולים ממימוש , שטר הנאמנות והשעבודים שיירשמו לטובתם כאמור, תעודות מסדרה כלשהי מכח תשקיף זההזכויות מחזיקי 

 טובות הנאה והזכויות בגין הנכסים המשועבדים לאותה סדרה כפי שיהיו באותה עת, לרבות כל הפירות(הנכסים המשועבדים לתעודות מאותה הסדרה 
אם התקבולים נטו שיתקבלו ממימוש הנכסים המשועבדים , לפיכך. החברה ללא כל ערבות של בעלי מניות, )Non-Recourse) (בחשבונות המשועבדים לסדרה

, דים לסדרהבגין הנכסים המשועבדים לאותה סדרה כפי שיהיו באותה עת בחשבונות המשועב הנאה והזכויות טובות, לרבות כל הפירות, לסדרת תעודות כלשהי
או מחזיקי התעודות מאותה הסדרה רשאים להיפרע את ההפרש /לא יהיו הנאמן ו, תעודות מאותה הסדרההלא יספיקו לכיסוי כל התשלומים המגיעים בגין 

או תעודות /דות סל ותעואו זכות הנובעים מהנכסים המשועבדים לסדרות /או תקבול ו/כל נכס ו, אך לא רק, לרבות, או החברה הבת/מכל נכס של החברה ו
בהתאם להחלטות דירקטוריון להנפיק או ניירות ערך אחרים שהחברה תהיה רשאית /או אופציות כיסוי ו/ואו תעודות מורכבות /ותעודות סחורה או /ובחסר 

יה למי מהם זכות חזרה בגין ההפרש וכן לא תה, מוצרי מדדים אחריםאו מנכסים שתרכוש החברה ושיגבו סדרות /ו") מוצרי מדדים: "להלן(הבורסה מעת לעת 
מובהר כי אין באמור לעיל כדי לשלול מהנאמן זכות כלשהי בקשר עם . בכפוף לכל דין, או מי מטעמם/או בעלי מניותיהם ו/או החברה הבת ו/כלפי החברה ו

לרבות נכסים וזכויות הנובעים , מוצרי מדדיםו לסדרות א/פי כל דין ביחס לנכסים וזכויות של החברה שאינם משועבדים לאחרים ו-זכויות מחזיקי התעודות על
ולענין ( לתשקיף ושאינם משועבדים כאמור 2.8.2מההון העצמי המזערי הנדרש בהנחיות הבורסה לאחר הרישום למסחר של התעודות בבורסה כמפורט בסעיף 

או / לא יהיה באמור לעיל כדי להגביל את החברה מלנקוט בכל פעולה ו,למען הסר ספק). זה יהיה הנאמן במעמד של נושה לא מובטח בנכסים והזכויות כאמור
ומבלי לגרוע מכלליות , לסדרות מוצרי מדדיםאו /או נכסיה שאינם משועבדים לאחרים ו/או להעניק זכויות כלשהם באיזה מזכויותיה ו/להתקשר בכל עסקה ו

לרבות חלוקת דיבידנד או כל חלוקה , או לעשות בו כל שימוש/או להתקשר בכל עסקה ו/ה והאמור גם ביחס להונה העצמי של החברה ובענין זה לנקוט בכל פעול
בנוסף החברה תהא רשאית להשתמש בהונה העצמי לצורך ביצוע פעולות כיסוי בסדרה או . ואשר תהיה להם השפעה כלשהי על הונה העצמי כאמור לעיל, אחרת

סכומים מתוך הונה , מעת לעת, ולצורך האמור לעיל לייחד, פי בחירתה ושיקול דעתה-על, החברה כאמור אחרים שתנפיק מוצרי מדדיםבסדרות מסויימות של 
  .   לתשקיף 3.19.6ף ראו סעי. אם בכלל, העצמי כחלק מהנכסים המשועבדים לאחת או יותר מהסדרות האמורות בלבד

  . לתשקיף9.4 וסעיף 6פרק ראו , לפרטים בדבר התקנון. 1999-ט"התשנ, לחוק החברות 259 -ו) א(50פים פי סעי- בתקנון החברה נכללות הוראות על
להלן גורמי הסיכון וגורמים אשר עשויה להיות להם השפעה מהותית על תוצאות הפעילות של החברה ועל יכולתה לעמוד בהתחייבויותיה כלפי מחזיקי 

, בארץ ובעולם, הנתון לתנודות עקב השפעת גורמים פוליטיים וכלכליים,  שוק ההוןבתחומים שונים של, פעילות החברה בעצמה ובאמצעות אחרים) 1: (התעודות
יתבצעו פעולות או שמולם /סיכון בקשר לכושר הפרעון והעמידה בהתחייבויות של התאגידים בהם תופקד תמורת ההנפקה ו) 2 (;ואשר אין לחברה שליטה עליהם

בכמות , ולרבות עמידתם בהתחייבויותיהם להשבת ניירות הערך שיושאלו, רה השאלות של ניירות ערךלרבות סיכון חברי הבורסה שמולם תבצע החב, הכיסוי
) 3(; מגבירה את הסיכון כאמור במקרים של הפסקת מסחר או קשיי סחירות) השאלות(ביצוע של פעילות מסחר בחסר . שהושאלה ובמועד שתורה החברה

או מתנודות חדות /ונוי בשערי מדדי מניות יחרים עמם התקשרה עשויים לבצע כרוכה בסיכונים הנובעים משאו א/פעילות במניות ובנכסים נגזרים שהחברה ו
העלולים להוביל למצב בו לא ניתן , או משינויים בהרכב המדד ובמשקולות רכיבי המדד/ וקשיי סחירותמהפרעות ברצף המסחר ואו /ובמחירי נכסי הבסיס 

סטיית התקן , בתחומי הפעילות במכשירים פיננסיים קיימים סיכונים הנובעים משינויים בשיעורי הריבית) 4(; ע פעולות איזוןאו לבצ/לסגור פוזיציות פתוחות ו
 במכשירים פיננסיים אשר מחיריהם השתנו בעקבות ם רווח או הפסד הנובע מהחזקתרהלאחרים עמם התקשאו /לחברה ועשויים לגרום ה, ומחירי נכסי הבסיס

; יכולתה התפעולית של החברה לבצע מעקב רציף אחר השינויים במדדים הינה חיונית לגידור חשיפת החברה לשינויים במדדים כאמור) 5(; וריםהשינויים האמ
ות הואיל שתמורת המימוש בגין תעוד, פעילות החברה במטבע חוץ במסגרת פעילויות הכיסוי של החברה אינה צפויה לגרום לחברה חשיפה מטבעית מהותית) 6(

) 7(; התשואה למשקיעים בתעודות על מדדים זרים כאמור תושפע מתנודות בשער מטבע החוץ הרלוונטי, עם זאת. על מדדים זרים צמודה אף היא למטבע חוץ
ד בו לא יכלה במקרה ובו חלק ניכר ממחזיקי תעודות מסדרה מסויימת יבקשו להמיר את התעודות במוע) 8(; או במניות/סיכון הכרוך בהשקעה באופציות ו

; קיים סיכון לפגיעה ביכולת החברה לממש את מלוא הנכסים המגבים את אותה הסדרה לשם פרעון התחייבויותיה כלפי המחזיקים, החברה לצפות זאת מראש
יקי התעודות מסדרות קיומן של מספר סדרות של תעודות המונפקות על ידי החברה עשוי לגרום לכך שאירוע הפרה הקשור בסדרה אחת ישפיע על מחז) 9(

  .לתשקיף 8.17  סעיףו רא,הגורמים האמורים לעיללפירוט בדבר . אחרות
  . ההנפקה לציבור אינה מובטחת בחיתום

. או הנאמן למחזיקים בתעודותוללא צורך בקבלת אישור המחזיקים , פי שיקול דעתה- על,או נוספים/ ומוצרי מדדים אחריםהחברה תהיה רשאית להנפיק 
  .לתשקיף 3.19.8ף ראו סעילפרטים 

  . הנפקה זו הינה הנפקה ראשונה לציבור של ניירות ערך על ידי החברה
  . ח"אלפי ש 1,745 -כהוצאות ההנפקה מוערכות בסך של 

  .לתשקיף 3.17  סעיףורא, תעודותלפרטים בדבר עמדת נציבות מס הכנסה ביחס להבטי מס הקשורים ב
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  מבוא: 1פרק 

  

  כללי  1.1

 כחברה ,2007 מרץב 12 התאגדה בישראל ביום") החברה: "בתשקיף זה(מ "בע תאלי מדדים

  .")חוק החברות: "להלן (1999- ט"התשנ,  חוק החברותפי-על, פרטית

תעודות  והחברה לא תהפוך לחברה ציבורית עקב הנפקת מניות החברה אינן נסחרות בבורסה

כל עוד ניירות ערך שהנפיקה החברה יהיו . פי תשקיף זה- על  והתעודות המורכבותהסל

, כמשמעותו בחוק ניירות ערך" תאגיד מדווח"תהא החברה , מוחזקים על ידי הציבור

  . ")ירות ערךחוק ני: "להלן (1968-ח"התשכ

  היתרים ואישורים 1.2

 כל דין פי- עלהאישורים והרשיונות הדרושים , החברה קיבלה את כל ההיתרים 1.2.1

 הסל תעודות ,)'סדרה ב( מורכבותהתעודות ה, )'אסדרה ( הסלות להצעת תעוד

 להלן( לפי תשקיף זה )'הסדרה ( ותעודות הסל ,)'סדרה ד(תעודות הסל , )'גסדרה (

  .להנפקתן ולפרסום התשקיף, )"התעודות ":יחד

אין בהיתרה של רשות ניירות ערך לפרסם את התשקיף משום אימות הפרטים  1.2.2

 מהימנותם או שלמותם ואין בו משום הבעת דעה על טיבם או אישור, המובאים בו

  .של ניירות הערך המוצעים

נתנה את אישורה לרשום ") הבורסה: "להלן(מ "אביב בע- הבורסה לניירות ערך בתל 1.2.3

 תעודות ,)'סדרה ב( המורכבותתעודות ה, )'סדרה א( הסלתעודות בה למסחר את 

פי -עלהמוצעות  )'הסדרה (ת הסל  ותעודו)'סדרה ד(תעודות הסל , )'סדרה ג( הסל

תאלי  ל ערב התשקיףשהוקצוכאמור מכל סדרה תעודות ה וכן את ,תשקיף זה

: להלן( של החברה החברה בת בבעלות ושליטה מלא, מ"בע) 2007( מדדים מסחר

מותנה בקיום תעודות המוצעות  תסדרכל הרישום למסחר של . ")חברה הבתה"

 והון עצמי סדרהבאותה של החזקות הציבור הנחיות הבורסה בדבר שווי מזערי 

  .לתשקיף 2.8.2כמפורט בסעיף , מינימלי של החברה

למהימנותם או , אין לראות באישור הבורסה אישור לפרטים המובאים בתשקיף 1.2.4

לשלמותם ואין בו משום הבעת דעה על החברה או על טיבם של ניירות הערך 

 .המוצעים בתשקיף או על המחיר בו הם מוצעים
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  נתונים על החברה המנפיקה 1.3

  .)נ.ח ע"בש(הון המניות לתאריך התשקיף  1.3.1

  מונפק ונפרעהון   רשוםהון   סוג המניות

  ליום התשקיף

  מניות רגילות

  א"כ. נ.ח ע" ש1בנות 

  

100,000  

  

1,000  

 
   2007  במרץ14 ח ליום"שאלפי הון מניות ועודפים ב 1.3.2

  1,000 -כ "סה  0 -עודפים   1,000 -הון מניות 

  

 תחייבות להון עצמי מינימליה 1.3.3

 ח כתנאי" מיליון ש8מינימלי בסך של  בדרישה להון העצמי החברה עמידת לצורך

כמפורט בסעיף  (החברה ידי על לציבור המוצעות תעודותה למסחר של לרישומן

: להלן(מ "בע) פיננסיים( פסגות אופק בית השקעות ההתחייב, )לתשקיף 2.8.2

 ההון זכויות בכל המחזיקה עלת השליטה בחברהב, ")פסגות אופק פיננסיים"

 ,זה תשקיף פי- על המוצעות תעודותה של למסחר לרישומןקודם , בחברה וההצבעה
 יעמוד הפקדתו לאחרכך ש,  כנגד הקצאת מניותבמזומן הון עצמי להפקיד בחברה

תמסור דיווח  החברה. ח לפחות" מיליון ש8 של סך על החברה עצמי שלונה הה

 רואה אישור תמציא לבורסה וכן האמור העצמי ההון סכום פקדתה עלמיידי 
 לרישומן כתנאי וזאת, לכאמור לעי העצמי ההון הפקדת בדבר החברה של החשבון
  .תשקיף זה פי-על המוצעות תעודותה של למסחר

 תשקיף זהפי -המוצעות עלתעודות ה 1.4

של גורמי ,  זהתשקיףפי -על המוצעות תעודותהלהלן מהווה תמצית של תנאי שהתיאור 

  . הןהשקעה בנוספים הנוגעים לושיקולים סיכון ה

, עות המוצתעודותהמידע מפורט יותר אודות תנאי , בין היתר, ביתר פרקי התשקיף מצוי

 גורמי סיכון ,החלות עלה החברה ופעילותהמגבלות ה, פעילות החברה, מדדי הייחוס

  .אמור גורמי הסיכון כיהולנמדיניותה בכן בפעילות החברה ו

לקרוא את התמצית ביחד עם יתר פרקי מומלץ  השקעה בתעודות המוצעות יםשוקלל

  . ואין להסתפק בקריאת התמצית בלבד, םהתשקיף במסגרת השיקולים להחלטת
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 כללי

 הנפקת סדרות של תעודות סל -החברה התאגדה מתוך כוונה לפעול כחברה למטרה ייחודית 

או /או אופציות כיסוי ו/או תעודות סחורה ו/בחסר ותעודות  או/ותעודות מורכבות  או/ו

ניירות ערך אחרים שהחברה תהיה רשאית להנפיק בהתאם להחלטות דירקטוריון הבורסה 

בין היתר מכח , למגבלות החלות על פעילות החברה. ")מוצרי מדדים: "להלן (מעת לעת

  .לתשקיף 8.6 ראו סעיף, פעילותה בתחום מוצרי המדדים

התכסות בנכסים שונים וניהולם קית של החברה הינה הנפקת מוצרי מדדים ופעילותה העס

לצורך עמידתה בהתחייבויות כלפי המחזיקים באותן תעודות וצמצום החשיפות הנובעות 

  .מפעילות זו

פסגות ו, קבוצת פסגות אופקפעילות החברה הינה עצמאית ונפרדת מפעילויות אחרות של 

בות לקיום התחייבויות החברה כלפי המחזיקים בניירות ה מעמידה ער אינאופק פיננסיים

   .הערך של החברה

שטר הנאמנות והשעבודים , תעודות מסדרה כלשהי מכח תשקיף זההזכויות מחזיקי 

שיירשמו לטובתם יהיו מוגבלים אך ורק לתקבולים ממימוש הנכסים המשועבדים לתעודות 

אין באמור לעיל . החברה עלי מניותללא כל ערבות של ב, )Non-Recourse (הסדרהמאותה 

פי כל דין ביחס לנכסים וזכויות של החברה שאינם -כדי לשלול מהנאמן זכות כלשהי על

לרבות נכסים וזכויות הנובעים מההון , או לסדרות מוצרי מדדים/משועבדים לאחרים ו

העצמי המזערי הנדרש בהנחיות הבורסה לאחר הרישום למסחר של התעודות בבורסה 

ולענין זה יהיה הנאמן במעמד של ( לתשקיף ושאינם משועבדים כאמור 2.8.2ורט בסעיף כמפ

  . לתשקיף3.19.6 לפרטים נוספים ראו סעיף ).נושה לא מובטח בנכסים והזכויות כאמור

  מדדי הייחוס

 נדרשת החברה לקבלת רשיון מאת עורכי המדדים מוצרי מדדיםבפעילות החברה ב

מדד או סיום תוקפו של רשיון לעשיית כי ה של מדד על ידי עורהפסקת עריכתו. הרלוונטיים

 על יםהמבוסס מדדיםהמוצרי שימוש במדד עשויה לחייב את החברה לבצע המרה כפויה של 

  .מדדהאותו 

או ים ואינן נמכר, ים המדדכי של עורם או תמיכתםחסותזוכים ל ם אינמוצרי המדדים

 והוענק בהם ים המדדכי הבלעדי של עורםמדדי הייחוס הינם רכוש. יהם על ידיםמקודמ

 כל מצג יםמעניקים אינם  המדדכיעור. מוצרי המדדים ותפעולםרשיון לחברה למטרת הנפקת 

או במוצרי המדדים של החברה ביחס לכדאיות ההשקעה , במישרין או בעקיפין, או ערבות

  . המדדעליו מבוסס ביחס ליכולתו של כל מדד לעקוב אחר ביצועי השוק הרלוונטי 

  ".מחירמדדי  "-ו" השקעהמדדי "  -סוגים עיקריים מחולקים לשני מדדי הייחוס 
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 מדדים המתואמים בעקבות חלוקת דיבידנד הינם) Total Return Index" (השקעהמדדי "

 הם משמע, בחברות הכלולות בהם) ח"אגובמדדי סחורות (או תשלומי ריבית ) במדדי מניות(

תשואתם , בהתאם. מושקעים בחזרה במדדה, או ריבית כאמורמשקפים תשלומי דיבידנדים 

 למשקיע אשר היה מחזיק בנכסי נצברתמגלמת את התשואה שהיתה השקעה  של מדדי 

 .בהתאם למשקלם במדד, הבסיס המרכיבים את המדד

 מדדים שאינם מתואמים בעקבות חלוקת דיבידנד הינם) Price Return Index" (מחירמדדי "

  הםמשמע, בחברות הכלולות בהם) ח"אגובמדדי סחורות ( או תשלומי ריבית )במדדי מניות(

. אינם מושקעים בחזרה במדדש, או ריבית כאמוראינם משקפים תשלומי דיבידנדים 

וזאת בשונה , תשלוםעשוי המדד לרדת בגובה ה, או ריביתדיבידנד תשלום בעת , בהתאם

אשר מעניקה , משקלם במדדבהתאם ל, מהחזקה בנכסי הבסיס המרכיבים את המדד

  .כאמורתשלומים את תשואת הוהן תשואת המדד הן את למשקיע 

ותנאי  החברה בהתאם למדיניות, ותמאפשר מחירמדדי תעודות העוקבות אחר , כללכ

 או ריבית שקיבלה החברה/ודיבידנד בגין תשלומי  דמי השתתפותלחלק למשקיעים , התעודות

התחייבות החברה לחלק ל.  של אותן תעודותיסבפועל כתוצאה מהחזקתה בנכסי הבס

סדרה (למחזיקי תעודות מורכבות , ריביתמדמי השתתפות ) 'סדרה א(למחזיקי תעודות הסל 

דמי השתתפות ) 'סדרה ה(ולמחזיקי תעודות הסל ריבית מדיבידנד ומדמי השתתפות ) 'ב

   .לתשקיף 3.3.3 עד 3.3.1פים ראו סעי, דיבידנדמ

פי שיקול דעתה - ייקבע עלבמדדי הייחוס החברה בדבר תמהיל החזקותיה כי מדיניות , מובהר

ואין כל הכרח כי תמהיל ההחזקות ,  לתשקיף7במסגרת מדיניותה כמפורט בפרק של החברה 

דיבידנד או הריבית  בשיעור הזהה לאו תקבולי ריבית/דיבידנד וכאמור יניב לחברה תקבולי 

. אם בכלל, י הייחוס כאמורהכלולות במדדוב המניות או אגרות החחולק בפועל בגין תש

יתכן ולא ביחס לסדרת תעודות  100%שיעור חלוקה של  גם במקרה שבו קבעה החברה, משכך

תקבולי דיבידנד או  ,י הייחוס כאמורמדדבעקב תמהיל החזקותיה , יתקבלו בידי החברה

  . השתתפותריבית לחלוקה כדמי

פי תשקיף - לתעודות המוצעות עלמדדי הייחוס על  דיבידנדהשפעת תשלומילפרטים אודות 

  . לתשקיף4פרק ראו , זה

  המרה 

תמורת .  ביוזמת מחזיק במהלך בתקופת ההמרה הקבועה לכל סדרה ניתנות להמרהתעודותה

מחיר נוסחת ההמרה מבוססת על .  נוסחה המפורטת בתנאי כל תעודהפי-עלההמרה מחושבת 

 מאותה הסדרה תעודותה את העמלות החלות על  ומגלמת בתוכהמדד הייחוס במועד ההמרה

  . )ראו להלן, לפי הענין, או עמלת ניהול/עמלת המרה ו(

סל של נכסי הבסיס המרכיבים את  - שיקבל מחזיק יכול שתהיה משני סוגים תמורת ההמרה 

או סכום במזומן בשווי מחיר , בהתאם למשקלם במדד, 'אגרות חוב וכד, מניותמשמע , המדד

  .סמדד הייחו
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ה הנובעות בכפוף למגבלות הקבועות בתנאי כל סדר - ניתנות להמרה על בסיס יומי עודותתה

ל ניתנים להמרה בימי "מדדי חו, לדוגמה(ממועדי המסחר של נכסי הבסיס במדד הייחוס 

 וכללי תעודותהי תנאי פ-על, כמו כן. מדד הייחוס וכן ממועדי הציטוט של ,)ל"מסחר בחו

בימים בסדרה לקבוע כי לא תבוצע המרה ,  בהודעה מראש,החברה רשאית הבורסה

 . ימי מסחר בחודש קלנדרי3 ובלבד שלא יעלה מספרם על, מסויימים

  עמלות

  .עמלת המרה ועמלת ניהול -  רייםיקעמלות משני סוגים עתעודות ב

ביוזמת  ותתעודה תהמרבתגבה  והיא מהווה שיעור מתוך תמורת ההמרהמרה ההעמלת 

שהיא תוצאה של המרה כפויה אך לא במקרים של , המרה כפויהוצאה מכתאו המחזיק 

 .לפרעון מיידי על ידי הנאמןה  הפרעון או העמדהגיע מועד, יוזמת החברה

.  בסיס יומיעלממחירה שמופחת  תעודה של מהווה שיעור מתמורת ההמרהניהול העמלת 

 .לעמלת הניהול השפעה על מחיר התעודה בשוק המשני

  מסחר בבורסה

 . יירשמו למסחר בבורסה, לחברה הבת ערב התשקיףקצו לרבות אלו שהו,  המוצעותתעודותה

 ח" מליון ש8רישום למסחר הינו הנדרש לצורך הההון העצמי של החברה , למועד התשקיף

 2.8.2ראו סעיף , לפרטים נוספים אודות תנאי הרישום למסחר. לאחר הרישום כאמור

    .לתשקיף

  המוצעות תעודותהתמצית תנאי 

  .פי תשקיף זה-המוצעות על תעודותהתנאי של להלן תמצית 

  עמוד בתשקיף  סדרה
  6- א  )'סדרה א(תעודות סל 

  8- א  )'סדרה ב(תעודות מורכבות 
  11- א  )'סדרה ג(תעודות סל 
  13- א  )'סדרה ד(תעודות סל 
  15- א  )'סדרה ה(תעודות סל 
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 )'אסדרה (תעודות סל 

  .)www.psagotofek.co.il( מ"בע תאלי מדדים  המנפיקה
  .2007  ביוני5 -יום ההצעה   ההנפקה מועדי

בונד - תלמדד הבסיס יחושב באופן בו מחשבת הבורסה את מדד -מדד הבסיס 
כאשר שערי אגרות החוב הכלולות במדד לצורך ,  לתשקיף4פורט בפרק כמ, 20

זאת ו, החישוב האמור הם שערי הפתיחה של אותן אגרות חוב ביום הבסיס
בונד -תלבכפוף לכך שהתקיימה פתיחה מלאה בכל אגרות החוב הנכללות במדד 

  . ביום הבסיס20
  .2007  ביוני6 -יום הסליקה 

  . לתשקיף4.2כמפורט בסעיף , 20בונד -תלמדד   מדד הייחוס
פרטים נוספים אודות המדד 

  לייחוס
  ). www.tase.co.il(מ "א בע" הבורסה לניירות ערך בת-עורך המדד 

  ).Tel-Bond 20סימול  (מ"א בע"הבורסה לניירות ערך בת -המדד שערי פרסום 
  

מ "א בע"נערך ומחושב על ידי הבורסה לניירות ערך בת 20בונד -מדד תל -כללי 
 בעלות שווי השוק הגבוה ביותר  אגרות חוב של חברות ובנקים20 -ממורכב ו

הנסחרות , ת קבועהבריבי, מבין אגרות החוב הצמודות למדד המחירים לצרכן
מתואם בעקבות ו )Total Return (השקעההמדד הינו מדד . א"בבורסה בת

  .ריבית באגרות החוב הכלולות בו תשלומי
  

  . לתשקיף4ראו פרק , לפרטים נוספים אודות מדדי הייחוס
 מוקדם למחזיק הזכות לבצע פדיון. בדרך של המרה כפויה מלאה, 2032יוני ב 1  מועד פרעון על ידי המנפיק

  .ראו להלן, בדרך של המרת התעודה
, )מסירה פיזית (הניתנת להמרה לסל אגרות החוב הכלולות במדדתעודת סל   נייר הערךתמצית תנאי 

  .בניכוי עמלת ניהול ועמלת המרה
 במועד אגרות החוב הכלולות במדדסל לתעודת סל ניתנת להמרה . נ.ח ע" ש1כל   המרהנוסחת 

בהתאם לנוסחת המרה שתמציתה , יהול ועמלת המרהבניכוי עמלת נ, ההמרה
  :כדלקמן

   הקובעבונד-תל מדד X) 1 -עמלת ניהול  (X) 1 -עמלת המרה (
100  

  
לפרטים נוספים . מדד הייחוס ביום ההמרההבסיס של ההמרה תתבצע לפי שער 

 3.14עד  3.12ראו סעיפים , אודות מנגנון ההמרה ונוסחת ההמרה המלאה
  .לתשקיף

   נוספיםוליםבתק
  
  

החברה  . חזרה במדדיםמושקעמתשלומי הריבית שיתקבלו  80%שיעור של 
הריבית שלא  מתקבולי 100% שלשיעור דמי השתתפות ב,  בשנהםפע, תחלק

 שיתקבלו בידי החברה בפועל בגין החזקתה בנכסים יושקעו חזרה במדד
 החברה שמרה לעצמה את הזכות להפחית. )20%קרי  (המגבים למדד הייחוס

  .לתשקיף 3.3.1 סעיףראו , לפרטים נוספים. 0% -את שיעור החלוקה עד ל
  .0.20%עמלת המרה בשיעור של   עמלות

  ).במונחים שנתיים( 0.35%עמלת ניהול בשיעור של 
  

 ימי מסחר 3של מראש החברה רשאית לשנות את שיעור עמלת ההמרה בהודעה 
לפרטים ראו . 1%ובלבד ששיעור עמלת ההמרה החדש לא יעלה על , לפחות
  . לתשקיף3.14סעיף 

  
 ימי מסחר 3של מראש החברה רשאית לשנות את שיעור עמלת הניהול בהודעה 

לפרטים ראו . 0.75%ובלבד ששיעור עמלת הניהול החדש לא יעלה על , לפחות
  . לתשקיף3.13סעיף 

ת ההמרה למחזיק זכות להמיר את תעודות הסל לתמור -זכות המרה יומית   זכות המרה למחזיק
לפי נוסחת ההמרה כאמור , )למעט מועדים הקבועים בתשקיף(בכל יום מסחר 

לפרטים נוספים . ההמרה תתבצע לפי שער מדד הייחוס ביום ההמרה. לעיל
  . לתשקיף3.14 עד 3.12ראו סעיפים , אודות מנגנון ההמרה

 ח ערך נקוב"ש 200,000זכות ההמרה למחזיק מוגבלת לכמות מינימלית של   המרהה הגבלות על זכות
תעודות סל בשווי כספי של , 2007 במאי 20ליום , המייצגות, תעודות סל

  .ח"ש 416,000
 ביוזמת  כפויההמרה

  המנפיקה
   .לחברה זכות להמרה כפויה בכל עת מכל סיבה שהיא

  .תעודות הסל יומרו בהמרה כפויה על ידי החברה, בעת מחיקה מהמסחר
  . תתעודת הסל אינה מדורג  דירוג
-03: טלפון(אביב -תל, 25מרחוב המרד , מ" בע1988קסלמן רישומים ונאמנויות   נאמן

  .)03-7954437: פקס; 7954670
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החברה התחייבה כלפי הנאמן לפעול לכך שבכל עת שווי הנכסים המשועבדים   יחס נכסים להתחייבויות

ב תעודות מקרהלסדרה לא יפחת משווי ההתחייבויות לסדרה כלפי מחזיקי 
  . לתשקיף ההנפקה3.19ראו סעיף . הציבור

לעניין התחייבות . ח" ש1,000 הינו 2007 במרץ 14הונה העצמי של החברה ליום   הון עצמי
 להשלמת ההון העצמי הנדרש - פסגות אופק פיננסיים -בעלת השליטה בחברה 

  .עיל ל1.3.3ראו סעיף , תעודות המוצעות בתשקיף זה למסחרהלחברה לרישום 
תמורת ההנפקה שתנבע מהנפקת תעודות הסל תשמש לשם רכישת נכסי הבסיס   ניות הכיסוי מדי

או נגזרים ומכשירים פיננסיים /פי משקלם היחסי במדד ו-של מדד הייחוס על
או כל שילוב בין האמור /ח ממשלתיות ו"או אג/על כל או חלק ממרכיבי המדד ו

או /דונות שקליים והפקדה בפק, וביחס לכספים שיוחזקו במזומן, לעיל
  . מים"מק

  
 החברה שומרת לעצמה את הזכות להיות חשופה לשינויים בשערי מדד הייחוס

 .ח" מיליון ש15 בסכום שלא יעלה על , במהלך יום מסחר,לצורך מתן ציטוטים
ל החברה "ח ידרוש את אישור מנכ" מיליון ש15 -מתן ציטוטים בסכום הגדול מ
היא תפעל , מידה והחברה תהיה בחשיפה שכזוב. או פסגות אופק בית השקעות

  . לסגירתה המיידית
  

הסכום בו תהא ,  מסחרמדיניות החברה הינה לשאוף לכך שבסיום כל יום
 .יהיה קרוב ככל הניתן לאפסהחברה חשופה לשינויים בשערי מדד הייחוס 

בתום , הסכום המרבי בו תהיה החברה חשופה לשינויים במחיר המדד לייחוס
 מיליון 40וסך של , ח לסדרה" מיליון ש10לא יעלה על סך של , מסחרכל יום 

תהיה רשאית , באישור דירקטוריון החברה. ח במצטבר לכלל הסדרות"ש
החברה תמסור דיווח . ח" מיליון ש100 -החברה להגדיל את מסגרת החשיפה ל

אם בתום יום המסחר שלאחר הגדלת מסגרת ) ועותק הימנו לנאמן(מיידי 
וכן אם במהלך רבעון , ח" מיליון ש40כאמור נותרה חשיפה העולה על החשיפה 

 5 -אחד נתן הדירקטוריון את אישורו להגדלת מסגרת החשיפה כאמור יותר מ
  .פעמים

  
במדיניות הכיסוי המפורטת וחריגות החברה תפרסם דוח מיידי על שינויים 

  .לעיל
יירות ערך המוחזקים במסגרת פעילות החברה תהא רשאית לבצע השאלות של נ  השאלות נכסי בסיס

היקף ההשאלות יקבע מעת לעת על ידי .  בלבדהכיסוי של החברה לחברי בורסה
 משווי 50% ובמועד התשקיף לא יעלה על שיעור של דירקטוריון החברה

 ים החברה תפרסם דיווח מיידי אודות שינוי.ההתחייבויות בגין התעודות
ואין שואל  שמחזיק  0% התשקיף הינו  שיעור ההשאלות למועד. לעילאמורב

  .)סדרה טרם הונפקהה( או יותר מנכסים המגבים בחברה 5%
  .ח ערך נקוב"ש 246,500,000עד  -כמות    ושוויהגודל הסדרה

  .)הסדרה טרם הונפקה( אין  -שווי 
  .החברה לא מינתה עושה שוק לתעודות  נזילות
ממכירת תעודות הסל או בהמרתן שיעור המס שיחול על רווח ההון הריאלי   מיסוי

 מס -לחברה ; 20% -ליחיד ): במקרה שלא חלים החריגים הקבועים בחוק(
לחברה ; 20%ליחיד : לעניין ניכוי המס במקור. )29% - 2007בשנת (חברות 

  .  לתשקיף3.17ראו סעיף . 25%
  

 בידי מחזיקי התעודות וינוכה ריבית כו יחשבושיחולקמריבית דמי ההשתתפות 
דיבידנד , ניכוי מריבית(ם מס במקור בהתאם לאמור בתקנות מס הכנסה מה

) נוסח חדש( והוראות פקודת מס הכנסה 2005-ו"התשס, )ומרווחים מסוימים
ככלל מדמי ההשתתפות . לפי הענין, ")הפקודה:"להלן (1961, א"התשכ

המשולמים בגין התעודות ליחיד תושב ישראל או לתושב חוץ ינוכה מס בשיעור 
ראו . )29% - 2007 בשנת(מס חברות  ולחברה ינוכה מס בשיעור של 20%ל ש

  . לתשקיף3.17סעיף 
  פרטים אודות מדד הייחוס

ומשכך לא מפורטים נתוני השוואה היסטוריים בין , תעודת הסל טרם הונפקה  נתוני השוואה
  .תשואת תעודת הסל ותשואת המדד לייחוס
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 )'בסדרה ( מורכבותתעודות 

  .)www.psagotofek.co.il( מ"בע תאלי מדדים  פיקההמנ
  .2007  ביוני12 -יום ההצעה    ההנפקהמועדי

  .2007  ביוני13 -יום הסליקה 
   ומשקלם הייחוסימדד

  
  
  
  
  
  
  

  משקל  מדד הייחוס
   20דיב -תל

  לתשקיף4.3כמפורט בסעיף 
10% 

Citigroup S&P Global Stars Custom Index 
 תשקיף ל4.4כמפורט בסעיף 

10% 

  20בונד -תל
  לתשקיף4.2כמפורט בסעיף 

40% 

  ממשלתיות לא צמודותח "מדד אג
  לתשקיף4.5כמפורט בסעיף 

40% 

  
שיעור משקל מדדי הייחוס יהיה תקף ביום הבסיס וייבדק על ידי החברה אחת 

  .כשהחברה מחוייבת לעמוד בשיעורי המשקל לעיל במועד הבדיקה בלבד, רבעוןל
ם אודות המדד פרטים נוספי

  לייחוס
 הבורסה לניירות ערך - ח שקלי" ומדד אג20בונד -מדד תל, 20דיב - תלמדדעורך 

  ). www.tase.co.il(מ "א בע"בת
-Telסימול  (20בונד -מדד תל, )Tel-Div 20סימול  (20דיב - תלמדדשערי פרסום 

Bond 20(מ"א בע"הבורסה לניירות ערך בת - ח שקלי" ומדד אג.  
  ).CSTARSGD - Standard & Poor's) www.standardandpoors.com מדדעורך 

  .)CSTRASGDסימול " (בלומברג"מערכת   - CSTARSGDפרסום שערי מדד 
  

מ "א בע" נערך ומחושב על יד הבורסה לניירות ערך בת20דיב -מדד תל -כללי 
ות עלות הדירוג הגבוה ביותר בתשואת הדיבידנד אשר נכלל המניות ב20 -ומורכב מ

   . 100-א"במדד ת
  

 ומיועד לחשוף Standard & Poor's  נערך ומחושב על ידיCSTARSGDמדד 
משקיעים לסל של המניות המדורגות במספר הכוכבים הגדול ביותר על ידי מערכת 

STARS .STARS הינה מערכת לדירוג פוטנציאל העלייה של מניות שפותחה על 
המדד . ות הנסחרות בשווקים גלובליים ומטרתה לדרג מניStandard & Poor'sידי 

 מניות 10 :לוקה לאזורים הגיאוגרפיים הבאיםלפי ח,  מניות25יכול לכלול עד 
  .   מניות אסיאתיות5;  מניות אירופאיות10; ב"בארה

  
 -מ ומורכב מ"א בע" נערך ומחושב על ידי הבורסה לניירות ערך בת20בונד -תלמדד 

עלות שווי השוק הגבוה ביותר מבין אגרות החוב  אגרות חוב של חברות ובנקים ב20
  .א"הנסחרות בבורסה בת, בריבית קבועה, הצמודות למדד המחירים לצרכן

  
וכולל את מ "א בע"נערך ומחושב על יד הבורסה לניירות ערך בתח שקלי "מדד אג

  .אגרות החוב הממשלתיות הלא צמודות בריבית קבועה ובריבית משתנה
  

דיבידנד  תשלומים בעקבות מימתואו )Total Return (שקעהה י מדדים הינםהמדד
  .)לפי הענין(מניות או אגרות החוב הכלולות בהם ריבית באו 

  
  . לתשקיף4ראו פרק , לפרטים נוספים אודות מדדי הייחוס

למחזיק הזכות לבצע פדיון מוקדם . בדרך של המרה כפויה מלאה, 2032יוני  ב1  מועד פרעון על ידי המנפיק
  .ראו להלן, ך של המרת התעודהבדר

ח הנגזר משווי מחיר מדדי הייחוס "להמרה לסך כספי בשהניתנת  תעודה מורכבת  נייר הערך תמצית תנאי
בניכוי , )שקליח "ומדד אג, 20בונד -מדד תל, CSTARSGDמדד , 20דיב -מדד תל(

  .עמלת ניהול ועמלת המרה
מחיר הנגזר מח בשווי " להמרה לסך כספי בש ניתנתמורכבת התעוד. נ.ח ע" ש1כל   המרהנוסחת 

בהתאם לנוסחת , בניכוי עמלת ניהול ועמלת המרה,  הייחוס במועד ההמרהימדד
  :המרה כדלקמן
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בגין  סכום ההמרה= 
  .נ.ח ע" ש1כל 

  
  :להלן תיאור תמציתי של נוסחאות ההמרה לעיל

 במשקלו מוכפל, הינו מדד הייחוס הרלוונטי הקובע Adj _ Factorהמשתנה 
 סכום ההמרה .בתעודה המורכבת ומחולק באותו המדד בתחילת הרבעון האחרון

והכל ,  כפול מאהAdj _ Factor של המשתנה n עד 1 -שווה למכפלת הגורמים מ
   .ועמלת ההמרה שנצברה בניכוי עמלת הניהול

  
  :בנוסחת ההמרה הבסיס ימדד

 ו יחושב הבסיסימדד, ח שקלי" ומדד אג20בונד -מדד תל, 20דיב -ביחס למדד תל
כאשר ,  לתשקיף4פורט בפרק כמ,  המדדים כאמורבאופן בו מחשבת הבורסה את

 לצורך החישוב האמור )לפי הענין (אגרות החוב הכלולות במדדהמניות או שערי 
וזאת , ביום הבסיס) ניןלפי הע( אגרות חוב  מניות אוהם שערי הפתיחה של אותן

) לפי הענין(אגרות החוב המניות או בכפוף לכך שהתקיימה פתיחה מלאה בכל 
מדד הבסיס יהיה שער , CSTARSGDביחס למדד ; הנכללות במדד ביום הבסיס

הסגירה של המדד כפי שנתון זה מתפרסם על ידי ספקית המידע האלקטרוני 
"Bloomberg) "ובהיעדר ציטוט ב-" Bloomberg" , כפי שיצוטט על ידי מערכת

  .ביום הבסיס, )מידע אלקטרונית מוכרת אחרת שזהותה תאושר על ידי הנאמן
  תקבולים נוספים

  
  

  ומדד20דיב -ביחס למדד תל (ותקבליריבית ש / הדיבידנדתשלומי  מ80%שיעור של 
  .  חזרה במדדיםמושקע) ח שקלי"אגביחס למדד  (85%שיעור של ו) 20בונד -תל

  
יתרת מ 100% שלשיעור בדיבידנד מדמי השתתפות ,  בשנהםפע, רה תחלקהחב

 .)20%קרי ( חזרה במדד והחברה שלא הושקעל ידי  עותקבליש הדיבידנדתשלומי 
יתרת  מ100% שלשיעור ב מריביתדמי השתתפות ,  בשנהםפע, החברה תחלק

). 15%קרי ( חזרה במדד והחברה שלא הושקעל ידי  עותקבליש ריביתהתשלומי 
  .0% -החברה שמרה לעצמה את הזכות להפחית את שיעור החלוקה עד ל

  
אלא תחזיק בחוזים ,  של מדדי הייחוס הבסיסיהחברה לא תחזיק בנכסשככל 

אזי התשלום למחזיקי התעודות יהיה מהרווחים שנצטברו כתוצאה , עתידיים
בפועל ו מששולאו הריבית עד לגובה הדיבידנד , מכירה של חוזים כאמורומרכישה 

 . לתשקיף3.3.2ראו סעיף ,  לפרטים נוספים.י הייחוסמדדהכלולות בחברות ל ידי הע
  .0.40%עמלת המרה בשיעור של   עמלות

  ).במונחים שנתיים( 0.80%עמלת ניהול בשיעור של 
  

 ימי מסחר 3 של  מראשהחברה רשאית לשנות את שיעור עמלת ההמרה בהודעה
לפרטים ראו סעיף . 1% החדש לא יעלה על ובלבד ששיעור עמלת ההמרה, לפחות

  . לתשקיף3.14
  

 ימי מסחר 3של מראש החברה רשאית לשנות את שיעור עמלת הניהול בהודעה 
לפרטים ראו סעיף . 1.50%ובלבד ששיעור עמלת הניהול החדש לא יעלה על , לפחות

  . לתשקיף3.13
לתמורת ההמרה מורכבות תעודות הה למחזיק זכות להמיר את -זכות המרה יומית   זכות המרה למחזיק

לפי נוסחת ההמרה כאמור , )למעט מועדים הקבועים בתשקיף(בכל יום מסחר 
לפרטים נוספים אודות .  הייחוס ביום ההמרהי מדדיההמרה תתבצע לפי שער. לעיל

  . לתשקיף3.14 עד 3.12ראו סעיפים , מנגנון ההמרה
 תעודות ח ערך נקוב"ש 4,000בלת לכמות מינימלית של זכות ההמרה למחזיק מוג  המרהה הגבלות על זכות

 בשווי כספי של מורכבותתעודות , 2007 במאי 20ליום , המייצגות, מורכבות
  .ח"ש 400,000

 ביוזמת  כפויההמרה
  המנפיקה

   .לחברה זכות להמרה כפויה בכל עת מכל סיבה שהיא
  . ידי החברהיומרו בהמרה כפויה עלמורכבות תעודות הה, בעת מחיקה מהמסחר

  . אינה מדורגתה המורכבת תעודה  דירוג
-03: טלפון(אביב -תל, 25מרחוב המרד , מ" בע1988קסלמן רישומים ונאמנויות   נאמן

  .)03-7954437: פקס; 7954670
החברה התחייבה כלפי הנאמן לפעול לכך שבכל עת שווי הנכסים המשועבדים   יחס נכסים להתחייבויות

תעודות מקרב הי ההתחייבויות לסדרה כלפי מחזיקי לסדרה לא יפחת משוו
  . לתשקיף ההנפקה3.19ראו סעיף . הציבור
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לעניין התחייבות . ח" ש1,000 הינו 2007 במרץ 14הונה העצמי של החברה ליום   הון עצמי
 להשלמת ההון העצמי הנדרש - פסגות אופק פיננסיים -בעלת השליטה בחברה 

  .עיל ל1.3.3ראו סעיף , עות בתשקיף זה למסחרתעודות המוצהלחברה לרישום 
תשמש לשם רכישת נכסי מורכבות תעודות ההתמורת ההנפקה שתנבע מהנפקת   מדיניות הכיסוי 

או נגזרים ומכשירים / ויםפי משקלם היחסי במדד- הייחוס עליהבסיס של מדד
קרן רכישת או /וח ממשלתיות "אגאו / ויםפיננסיים על כל או חלק ממרכיבי המדד

)ETF ( העוקבת אחר מדדCSTARSGD וביחס , כל שילוב בין האמור לעילאו /ו
  . מים"או מק/הפקדה בפקדונות שקליים ו, לכספים שיוחזקו במזומן

  
החברה שומרת לעצמה את הזכות להיות חשופה לשינויים בשערי מדדי הייחוס 

מתן . ח"ון ש מילי15בסכום שלא יעלה על , במהלך יום מסחר, לצורך מתן ציטוטים
ל החברה או "ח ידרוש את אישור מנכ" מיליון ש15 -ציטוטים בסכום הגדול מ

היא תפעל , במידה והחברה תהיה בחשיפה שכזו. פסגות אופק בית השקעות
  . לסגירתה המיידית

  
הסכום בו תהא החברה ,  מסחרמדיניות החברה הינה לשאוף לכך שבסיום כל יום

הסכום המרבי  .יהיה קרוב ככל הניתן לאפסייחוס  היחשופה לשינויים בשערי מדד
לא , בתום כל יום מסחר, בו תהיה החברה חשופה לשינויים במחיר המדד לייחוס

ח במצטבר לכלל " מיליון ש40וסך של , ח לסדרה" מיליון ש10יעלה על סך של 
תהיה רשאית החברה להגדיל את מסגרת , באישור דירקטוריון החברה. הסדרות

אם ) ועותק הימנו לנאמן(החברה תמסור דיווח מיידי . ח" מיליון ש100 -החשיפה ל
בתום יום המסחר שלאחר הגדלת מסגרת החשיפה כאמור נותרה חשיפה העולה על 

וכן אם במהלך רבעון אחד נתן הדירקטוריון את אישורו להגדלת , ח" מיליון ש40
  . פעמים5 -מסגרת החשיפה כאמור יותר מ

  .במדיניות הכיסוי המפורטת לעילוחריגות ידי על שינויים החברה תפרסם דוח מי
החברה תהא רשאית לבצע השאלות של ניירות ערך המוחזקים במסגרת פעילות   השאלות נכסי בסיס

דיב - מדד תל-ביחס לתעודות המורכבות (בלבד  הכיסוי של החברה לחברי בורסה
בע מעת לעת על ידי היקף ההשאלות יק. )ח שקלי" ומדד אג20בונד -מדד תל, 20

 משווי 50% ובמועד התשקיף לא יעלה על שיעור של דירקטוריון החברה
 אמורים ב החברה תפרסם דיווח מיידי אודות שינוי.ההתחייבויות בגין התעודות

 או יותר 5% ואין שואל  שמחזיק 0% שיעור ההשאלות למועד התשקיף הינו .לעיל
  ).הסדרה טרם הונפקה(מנכסים המגבים בחברה 

  .ח ערך נקוב"ש 4,000,000עד  -כמות    ושוויהגודל הסדרה
  ).הסדרה טרם הונפקה( אין -שווי 

  .החברה לא מינתה עושה שוק לתעודות  נזילות
שיעור המס שיחול על רווח ההון הריאלי ממכירת תעודות הסל או בהמרתן   מיסוי

 מס חברות - לחברה; 20% -ליחיד ): במקרה שלא חלים החריגים הקבועים בחוק(
ראו סעיף . 25%לחברה ; 20%ליחיד : לעניין ניכוי המס במקור. )29% - 2007בשנת (

  .  לתשקיף3.17
  

 כדיבידנד בידי מחזיקי ויחשבושמקורם בדיבידנדים  ושיחולקדמי ההשתתפות 
ניכוי (התעודות וינוכה מהם מס במקור בהתאם לאמור בתקנות מס הכנסה 

ככלל מדמי . יןלפי הענ, 2005-ו"התשס, )מסוימים דיבידנד ומרווחים, מריבית
ההשתתפות המשולמים בגין התעודות ליחיד תושב ישראל או לתושב חוץ ינוכה מס 

  . לתשקיף3.17ראו סעיף . 20%בשיעור של 
  

 בידי מחזיקי התעודות ריבית כויחשבושמקורם בריבית  ושיחולקדמי ההשתתפות 
דיבידנד , ניכוי מריבית(נות מס הכנסה וינוכה מהם מס במקור בהתאם לאמור בתק

ככלל מדמי . ןלפי העני,  והוראות הפקודה2005-ו"התשס, )ומרווחים מסוימים
ההשתתפות המשולמים בגין התעודות ליחיד תושב ישראל או לתושב חוץ ינוכה מס 

ראו  ).29% - 2007בשנת (מס חברות  ולחברה ינוכה מס בשיעור של 20%בשיעור של 
  .לתשקיף 3.17סעיף 

   הייחוסיפרטים אודות מדד
ומשכך לא מפורטים נתוני השוואה היסטוריים ,  טרם הונפקהמורכבת ההתעודה  נתוני השוואה

  .ייחוסה יותשואת מדדה המורכבת תעודהבין תשואת 
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   )'גסדרה (תעודות סל 

  .)www.psagotofek.co.il( מ"בע תאלי מדדים  המנפיקה
  .2007 ביוני5 -יום ההצעה    ההנפקהמועדי

 כפי שנתון זה DJASDT  מדד הבסיס יהיה שער הסגירה של מדד -מדד הבסיס 
 -ובהיעדר ציטוט ב" (Bloomberg"מתפרסם על ידי ספקית המידע האלקטרוני 

"Bloomberg" , כפי שיצוטט על ידי מערכת מידע אלקטרונית מוכרת אחרת
  . ביום הבסיס, )שזהותה תאושר על ידי הנאמן

  .2007  ביוני7 -ליקה יום הס
כמפורט בסעיף , Dow Jones Asia Select Dividend 30 Total Return Index  מדד הייחוס

  . לתשקיף4.6
פרטים נוספים אודות המדד 

  לייחוס
  . .Dow Jones & Company Inc -עורך המדד 

  .)DJASDTסימול  ("בלומברג"מערכת  -המדד שערי פרסום 
  Dow Jones Asia Select Dividend 30 Total Return Index- מדד ה-כללי

מדד . .Dow Jones & Company Incמחושב ומפורסם על ידי חברת 
DJASDT מניות של החברות המובילות בתשואת הדיבידנד שלהן 30 כולל 

, קונג-ם במדד הינן הונגמדינות שנכללות כיוה. בשווקי אסיה העיקריים
 השקעההמדד הינו מדד  .של סין H Shares תמניו ודרום קוריאה, סינגפור

)Total Return( דיבידנד במניות הכלולות בו תשלומימתואם בעקבות ו.  
  

  . לתשקיף4ראו פרק , לפרטים נוספים אודות מדדי הייחוס
למחזיק הזכות לבצע פדיון מוקדם . בדרך של המרה כפויה מלאה, 2032יוני  ב1  מועד פרעון על ידי המנפיק

  .ראו להלן, התעודהבדרך של המרת 
 במועד ח בשווי מחיר מדד הייחוס"סך כספי בשהניתנת להמרה לתעודת סל   נייר הערך תמצית תנאי

  .בניכוי עמלת ניהול ועמלת המרה, ההמרה
ח בשווי מחיר מדד "תעודת סל ניתנת להמרה לסך כספי בש. נ.ח ע" ש1כל   המרהנוסחת 

בהתאם לנוסחת , עמלת המרהבניכוי עמלת ניהול ו, הייחוס במועד ההמרה
  :המרה שתמציתה כדלקמן

  
   הקובעDJASDT מדדX שער הדולר הקובע X) 1 -עמלת ניהול  (X) 1 -עמלת המרה (

100  
  
לפרטים . לאחר קבלת הודעת ההמרהההמרה תתבצע לפי שער מדד הייחוס 

עד  3.12ראו סעיפים , נוספים אודות מנגנון ההמרה ונוסחת ההמרה המלאה
  .קיף ההנפקה לתש3.14

הדיבידנד שתקבל תשלומי מדד הייחוס הינו מדד השקעה ומשכך כל  (אין  ולים נוספיםבתק
יושקעו , ככל שאלו יתקבלו, החברה כתוצאה מהחזקה בנכסי הבסיס של המדד

  .)במדד
  .0.40%עמלת המרה בשיעור של   עמלות

  ).במונחים שנתיים( 1.25%עמלת ניהול בשיעור של 
  

 ימי מסחר 3של מראש נות את שיעור עמלת ההמרה בהודעה החברה רשאית לש
לפרטים ראו . 0.80%ובלבד ששיעור עמלת ההמרה החדש לא יעלה על , לפחות
  . לתשקיף3.14סעיף 

  
 ימי מסחר 3 של  מראשהחברה רשאית לשנות את שיעור עמלת הניהול בהודעה

רטים ראו לפ. 1.75%ובלבד ששיעור עמלת הניהול החדש לא יעלה על , לפחות
  . לתשקיף3.13סעיף 

למחזיק זכות להמיר את תעודות הסל לתמורת ההמרה  -זכות המרה יומית   זכות המרה למחזיק
לפי נוסחת ההמרה כאמור , )למעט מועדים הקבועים בתשקיף(בכל יום מסחר 

לפרטים נוספים . ההמרה תתבצע לפי שער מדד הייחוס ביום ההמרה. לעיל
  . לתשקיף3.14 עד 3.12ראו סעיפים , אודות מנגנון ההמרה

 ח ערך נקוב"ש 13,000זכות ההמרה למחזיק מוגבלת לכמות מינימלית של   המרהה הגבלות על זכות
תעודות סל בשווי כספי של , 2007 במאי 20ליום , המייצגות, תעודות סל

  .ח"ש 406,510
 ביוזמת המרה כפויה

  המנפיקה
   .יבה שהיאלחברה זכות להמרה כפויה בכל עת מכל ס

  .תעודות הסל יומרו בהמרה כפויה על ידי החברה, בעת מחיקה מהמסחר
  . תעודת הסל אינה מדורגת  דירוג
-03: טלפון(אביב -תל, 25מרחוב המרד , מ" בע1988קסלמן רישומים ונאמנויות   נאמן

  .)03-7954437: פקס; 7954670
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ול לכך שבכל עת שווי הנכסים המשועבדים החברה התחייבה כלפי הנאמן לפע  יחס נכסים להתחייבויות
תעודות מקרב הלסדרה לא יפחת משווי ההתחייבויות לסדרה כלפי מחזיקי 

  . לתשקיף ההנפקה3.19 ראו סעיף .הציבור
לעניין התחייבות . ח" ש1,000 הינו 2007 במרץ 14הונה העצמי של החברה ליום   הון עצמי

 להשלמת ההון העצמי הנדרש -  פסגות אופק פיננסיים-בעלת השליטה בחברה 
  .עיל ל1.3.3ראו סעיף , תעודות המוצעות בתשקיף זה למסחרהלחברה לרישום 

תמורת ההנפקה שתנבע מהנפקת תעודות הסל תשמש לשם רכישת נכסי הבסיס   מדיניות הכיסוי 
רכישת חוזים עתידיים לא או /פי משקלם היחסי במדד ו-של מדד הייחוס על

העוקבת אחר ) ETF(רכישת קרן או /ם ומכשירים פיננסיים ונגזריאו /סחירים ו
  . או כל שילוב בין האמור לעיל/מדד הייחוס ו

  
החברה שומרת לעצמה את הזכות להיות חשופה לשינויים בשערי מדד הייחוס 

. ח" מיליון ש15בסכום שלא יעלה על , במהלך יום מסחר, לצורך מתן ציטוטים
ל החברה "ח ידרוש את אישור מנכ" מיליון ש15 -מתן ציטוטים בסכום הגדול מ
היא תפעל , שכזובמידה והחברה תהיה בחשיפה . או פסגות אופק בית השקעות

  .לסגירתה המיידית
  

הסכום בו תהא ,  מסחרמדיניות החברה הינה לשאוף לכך שבסיום כל יום
 .יהיה קרוב ככל הניתן לאפסהחברה חשופה לשינויים בשערי מדד הייחוס 

בתום , המרבי בו תהיה החברה חשופה לשינויים במחיר המדד לייחוסהסכום 
 מיליון 40וסך של , ח לסדרה" מיליון ש10לא יעלה על סך של , כל יום מסחר

תהיה רשאית , באישור דירקטוריון החברה. ח במצטבר לכלל הסדרות"ש
החברה תמסור דיווח . ח" מיליון ש100 -החברה להגדיל את מסגרת החשיפה ל

אם בתום יום המסחר שלאחר הגדלת מסגרת ) ועותק הימנו לנאמן(די מיי
וכן אם במהלך רבעון , ח" מיליון ש40החשיפה כאמור נותרה חשיפה העולה על 

 5 -אחד נתן הדירקטוריון את אישורו להגדלת מסגרת החשיפה כאמור יותר מ
  .פעמים

  
י המפורטת  במדיניות הכיסו וחריגותהחברה תפרסם דוח מיידי על שינויים

  .לעיל
  .אין  השאלות נכסי בסיס

  .החברה לא מינתה עושה שוק לתעודות  נזילות
  .ח ערך נקוב"ש 13,640,000עד  -כמות    ושוויהגודל הסדרה

  ).ה טרם הונפקהרהסד( אין -שווי 
שיעור המס שיחול על רווח ההון הריאלי ממכירת תעודות הסל או בהמרתן   מיסוי

 מס -לחברה ; 20% -ליחיד ): גים הקבועים בחוקבמקרה שלא חלים החרי(
לחברה ; 20%ליחיד : לעניין ניכוי המס במקור. )29% - 2007 בשנת(חברות 

  . לתשקיף ההנפקה3.17ראו סעיף . 25%
  פרטים אודות מדד הייחוס

ומשכך לא מפורטים נתוני השוואה היסטוריים בין , תעודת הסל טרם הונפקה  נתוני השוואה
  .תשואת תעודת הסל ותשואת המדד לייחוס
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  )'דסדרה (תעודות סל 

  .)www.psagotofek.co.il( מ"בע תאלי מדדים  המנפיקה
  .2007  ביוני5 -יום ההצעה    ההנפקהמועדי

ה  כפי שנתון זSD2Gמדד הבסיס יהיה שער הסגירה של מדד  -מדד הבסיס 
 -ובהיעדר ציטוט ב" (Bloomberg"מתפרסם על ידי ספקית המידע האלקטרוני 

"Bloomberg" , כפי שיצוטט על ידי מערכת מידע אלקטרונית מוכרת אחרת
  . ביום הבסיס, )שזהותה תאושר על ידי הנאמן

  .2007  ביוני7 -יום הסליקה 
  

כמפורט בסעיף , Dow Jones STOXX Nordic Select Dividend 20 Index  מדד הייחוס
  . לתשקיף4.7

פרטים נוספים אודות המדד 
  לייחוס

  . .Dow Jones & Company Inc -עורך המדד 
  .)SD2Gסימול  ("בלומברג"מערכת  -המדד שערי פרסום 

 Dow Jones STOXX Nordic Select Dividend 20 Total -מדד ה -כללי 
Return Index  מחושב ומפורסם על ידי חברת Dow Jones & Company 

Inc. . מניות של החברות המובילות בסקנדינביה בתשואת 20המדד כולל 
, נורווגיה, פינלנד, דנמרקכיום במדד הינן נכללות שהמדינות . הדיבידנד שלהן

מתואם בעקבות ו )Total Return (השקעההמדד הינו מדד  . ואיסלנדשוודיה
  .דיבידנד במניות הכלולות בו תשלומי

  
  . לתשקיף4ראו פרק , וספים אודות מדדי הייחוסלפרטים נ

למחזיק הזכות לבצע פדיון מוקדם . בדרך של המרה כפויה מלאה, 2032יוני  ב1  מועד פרעון על ידי המנפיק
  .ראו להלן, בדרך של המרת התעודה

 במועד ח בשווי מחיר מדד הייחוס"סך כספי בשהניתנת להמרה לתעודת סל   נייר הערך תמצית תנאי
  .בניכוי עמלת ניהול ועמלת המרה, המרהה

ח בשווי מחיר מדד "תעודת סל ניתנת להמרה לסך כספי בש. נ.ח ע" ש1כל   המרהנוסחת 
בהתאם לנוסחת , בניכוי עמלת ניהול ועמלת המרה, הייחוס במועד ההמרה

  :המרה שתמציתה כדלקמן
  

   הקובעG2DS מדדX הקובע אירו שער הX) 1 -עמלת ניהול  (X) 1 -עמלת המרה (
1000  

  
לפרטים . לאחר קבלת הודעת ההמרהההמרה תתבצע לפי שער מדד הייחוס 

עד  3.12ראו סעיפים , נוספים אודות מנגנון ההמרה ונוסחת ההמרה המלאה
  . לתשקיף ההנפקה3.14

מדד הייחוס הינו מדד השקעה ומשכך כל תשלומי הדיבידנד שתקבל  (אין  ולים נוספיםבתק
יושקעו , ככל שאלו יתקבלו, זקה בנכסי הבסיס של המדדהחברה כתוצאה מהח

  .)במדד
  .0.40%עמלת המרה בשיעור של   עמלות

  ).במונחים שנתיים( 1.10%עמלת ניהול בשיעור של 
  

 ימי מסחר 3של מראש החברה רשאית לשנות את שיעור עמלת ההמרה בהודעה 
רטים ראו לפ. 0.80%ובלבד ששיעור עמלת ההמרה החדש לא יעלה על , לפחות
  . לתשקיף3.14סעיף 

  
 ימי מסחר 3של מראש החברה רשאית לשנות את שיעור עמלת הניהול בהודעה 

לפרטים ראו . 1.50%ובלבד ששיעור עמלת הניהול החדש לא יעלה על , לפחות
  . לתשקיף3.13סעיף 

ה למחזיק זכות להמיר את תעודות הסל לתמורת ההמר -זכות המרה יומית   זכות המרה למחזיק
לפי נוסחת ההמרה כאמור , )למעט מועדים הקבועים בתשקיף(בכל יום מסחר 

לפרטים נוספים . ההמרה תתבצע לפי שער מדד הייחוס ביום ההמרה. לעיל
  . לתשקיף3.14 עד 3.12ראו סעיפים , אודות מנגנון ההמרה

 ח ערך נקוב"ש 16,000זכות ההמרה למחזיק מוגבלת לכמות מינימלית של   המרהה הגבלות על זכות
תעודות סל בשווי כספי של , 2007 במאי 20ליום , המייצגות, תעודות סל

  .ח"ש 401,920
 ביוזמת  כפויההמרה

  המנפיקה
   .לחברה זכות להמרה כפויה בכל עת מכל סיבה שהיא

  .תעודות הסל יומרו בהמרה כפויה על ידי החברה, בעת מחיקה מהמסחר
  . תעודת הסל אינה מדורגת  דירוג
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-03: טלפון(אביב -תל, 25מרחוב המרד , מ" בע1988קסלמן רישומים ונאמנויות   אמןנ
  .)03-7954437: פקס; 7954670

החברה התחייבה כלפי הנאמן לפעול לכך שבכל עת שווי הנכסים המשועבדים   יחס נכסים להתחייבויות
תעודות מקרב הלסדרה לא יפחת משווי ההתחייבויות לסדרה כלפי מחזיקי 

  . לתשקיף ההנפקה3.19ראו סעיף . רהציבו
לעניין התחייבות . ח" ש1,000 הינו 2007 במרץ 14הונה העצמי של החברה ליום   הון עצמי

 להשלמת ההון העצמי הנדרש - פסגות אופק פיננסיים -בעלת השליטה בחברה 
  .עיל ל1.3.3ראו סעיף , תעודות המוצעות בתשקיף זה למסחרהלחברה לרישום 

תמורת ההנפקה שתנבע מהנפקת תעודות הסל תשמש לשם רכישת נכסי הבסיס   יסוי מדיניות הכ
רכישת חוזים עתידיים לא או /פי משקלם היחסי במדד ו-של מדד הייחוס על

העוקבת אחר ) ETF(רכישת קרן או /נגזרים ומכשירים פיננסיים ואו /סחירים ו
  . או כל שילוב בין האמור לעיל/מדד הייחוס ו

  
ת לעצמה את הזכות להיות חשופה לשינויים בשערי מדד הייחוס החברה שומר

. ח" מיליון ש15בסכום שלא יעלה על , במהלך יום מסחר, לצורך מתן ציטוטים
ל החברה "ח ידרוש את אישור מנכ" מיליון ש15 -מתן ציטוטים בסכום הגדול מ
 היא תפעל, במידה והחברה תהיה בחשיפה שכזו. או פסגות אופק בית השקעות

  .לסגירתה המיידית
  

הסכום בו תהא ,  מסחרמדיניות החברה הינה לשאוף לכך שבסיום כל יום
 .יהיה קרוב ככל הניתן לאפסהחברה חשופה לשינויים בשערי מדד הייחוס 

בתום , הסכום המרבי בו תהיה החברה חשופה לשינויים במחיר המדד לייחוס
 מיליון 40וסך של , דרהח לס" מיליון ש10לא יעלה על סך של , כל יום מסחר

תהיה רשאית , באישור דירקטוריון החברה. ח במצטבר לכלל הסדרות"ש
החברה תמסור דיווח . ח" מיליון ש100 -החברה להגדיל את מסגרת החשיפה ל

אם בתום יום המסחר שלאחר הגדלת מסגרת ) ועותק הימנו לנאמן(מיידי 
וכן אם במהלך רבעון , ח" מיליון ש40החשיפה כאמור נותרה חשיפה העולה על 

 5 -אחד נתן הדירקטוריון את אישורו להגדלת מסגרת החשיפה כאמור יותר מ
  .פעמים

  
במדיניות הכיסוי המפורטת וחריגות החברה תפרסם דוח מיידי על שינויים 

  .לעיל
  .אין  השאלות נכסי בסיס

  .ח ערך נקוב"ש 15,750,000עד  -כמות   שוויה וגודל הסדרה
  ).הסדרה טרם הונפקה( אין –שווי 

  .החברה לא מינתה עושה שוק לתעודות  נזילות
שיעור המס שיחול על רווח ההון הריאלי ממכירת תעודות הסל או בהמרתן   מיסוי

 מס –לחברה ; 20% -ליחיד ): במקרה שלא חלים החריגים הקבועים בחוק(
ברה לח; 20%ליחיד : לעניין ניכוי המס במקור. )29% - 2007 בשנת(חברות 

  . לתשקיף ההנפקה3.17ראו סעיף .  25%
  פרטים אודות מדד הייחוס

ומשכך לא מפורטים נתוני השוואה היסטוריים בין , תעודת הסל טרם הונפקה  נתוני השוואה
  .תשואת תעודת הסל ותשואת המדד לייחוס

  



 
 

  15- א

 )'הסדרה (תעודות סל 

  .)www.psagotofek.co.il( מ" בעתאלי מדדים  המנפיקה
  .2007  ביוני5 -יום ההצעה    ההנפקהמועדי

-א" תמדד הבסיס יחושב באופן בו מחשבת הבורסה את מדד -מדד הבסיס 
 הכלולות במדד לצורך המניותכאשר שערי ,  לתשקיף4פורט בפרק כמ, בנקים

וזאת בכפוף ,  ביום הבסיסהמניותהחישוב האמור הם שערי הפתיחה של אותן 
 ביום בנקים-א"ת הנכללות במדד ניותהמלכך שהתקיימה פתיחה מלאה בכל 

  .הבסיס
  .2007  ביוני6 -יום הסליקה 

  . לתשקיף4.8כמפורט בסעיף , בנקים-א"תמדד   מדד הייחוס
פרטים נוספים אודות המדד 

  לייחוס
  ). www.tase.co.il(מ "א בע" הבורסה לניירות ערך בת-עורך המדד 

  ).TA-Bankסימול  (מ"א בע"הבורסה לניירות ערך בת -המדד שערי פרסום 
מ "א בע"בנקים נערך ומחושב על ידי הבורסה לניירות ערך בת-א"מדד ת

 מניות הבנקים המסחריים בעלות שווי השוק הגבוה ביותר 5 -ומורכב מ
מתואם בעקבות ו )Total Return (השקעההמדד הינו מדד  .א"בבורסה בת

  .דיבידנד במניות הכלולות בו תשלומי
  

  . לתשקיף4ראו פרק , דות מדדי הייחוסלפרטים נוספים או
למחזיק הזכות לבצע פדיון מוקדם .  בדרך של המרה כפויה מלאה2032יוני  ב1  מועד פרעון על ידי המנפיק

  .ראו להלן, בדרך של המרת התעודה
בניכוי , )מסירה פיזית (הניתנת להמרה לסל המניות הכלולות במדדתעודת סל   נייר הערך תמצית תנאי

  .יהול ועמלת המרהעמלת נ
 במועד  הכלולות במדדהמניותלסל תעודת סל ניתנת להמרה . נ.ח ע" ש1כל   המרהנוסחת 

בהתאם לנוסחת המרה שתמציתה , בניכוי עמלת ניהול ועמלת המרה, ההמרה
  :כדלקמן

   הקובעבנקים-א"ת מדד X) 1 -עמלת ניהול  (X) 1 -עמלת המרה (
100  

  
לפרטים נוספים . מדד הייחוס ביום ההמרההבסיס של ההמרה תתבצע לפי שער 

 3.14עד  3.12ראו סעיפים , אודות מנגנון ההמרה ונוסחת ההמרה המלאה
  .לתשקיף ההנפקה

  תקבולים נוספים
  
  

החברה  . חזרה במדדיםמושקעמתשלומי הדיבידנד שיתקבלו  80%שיעור של 
הלא מתוך הדיבידנד  100% שלשיעור דמי השתתפות ב,  בשנהםמייפע, תחלק

 החברה שמרה לעצמה את הזכות .)20%קרי  (בנקים-א"מתואם במדד ת
סכום הדיבידנד נטו שקיבלה החברה  .0% -להפחית את שיעור החלוקה עד ל

) א(: יחושב לפי הוראות כדלקמן, בנקים-א"תבפועל בגין החזקותיה במדד 
 ;הסכום יהיה סכום הדיבידנד נטו -במקרה שבו החברה תחזיק במניות המדד 

לרבות , במקרה ובו במועד מסויים יהיו קיימים מכשירים פיננסיים שונים) ב(
לחברה תהא הזכות , בנקים או על כל חלק ממנו-א"על מדד ת, חוזים עתידיים

הודעה על שינוי כאמור תפורסם על . להתאים את אופן חישוב דמי ההשתתפות
לפרטים . מור ימי מסחר לפי השינוי כא4ידי החברה בדיווח מיידי לפחות 

  . לתשקיף3.3.3  סעיףראו , נוספים
  .0.15%עמלת המרה בשיעור של   עמלות

  ).במונחים שנתיים( 0.45%עמלת ניהול בשיעור של 
  

 ימי מסחר 3של מראש החברה רשאית לשנות את שיעור עמלת ההמרה בהודעה 
לפרטים ראו . 0.50%ובלבד ששיעור עמלת ההמרה החדש לא יעלה על , לפחות

  . לתשקיף3.14ף סעי
  

 ימי מסחר 3של מראש החברה רשאית לשנות את שיעור עמלת הניהול בהודעה 
לפרטים ראו . 0.50%ובלבד ששיעור עמלת הניהול החדש לא יעלה על , לפחות
  . לתשקיף3.13סעיף 

למחזיק זכות להמיר את תעודות הסל לתמורת ההמרה  -זכות המרה יומית   זכות המרה למחזיק
לפי נוסחת ההמרה כאמור , )למעט מועדים הקבועים בתשקיף(חר בכל יום מס

לפרטים נוספים . ההמרה תתבצע לפי שער מדד הייחוס ביום ההמרה. לעיל
  . לתשקיף3.14 עד 3.12ראו סעיפים , אודות מנגנון ההמרה

 ח ערך נקוב"ש 3,800זכות ההמרה למחזיק מוגבלת לכמות מינימלית של   המרהה הגבלות על זכות
 54,226תעודות סל בשווי כספי של , 2007 במאי 20ליום , המייצגות, ודות סלתע
  .ח"ש

   .לחברה זכות להמרה כפויה בכל עת מכל סיבה שהיא ביוזמת  כפויההמרה
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  .תעודות הסל יומרו בהמרה כפויה על ידי החברה, בעת מחיקה מהמסחר  המנפיקה
  . תעודת הסל אינה מדורגת  דירוג
-03: טלפון(אביב -תל, 25מרחוב המרד , מ" בע1988ים ונאמנויות קסלמן רישומ  נאמן

  .)03-7954437: פקס; 7954670
החברה התחייבה כלפי הנאמן לפעול לכך שבכל עת שווי הנכסים המשועבדים   יחס נכסים להתחייבויות

 מקרב תעודותהלסדרה לא יפחת משווי ההתחייבויות לסדרה כלפי מחזיקי 
  . לתשקיף ההנפקה3.19ראו סעיף . הציבור

לעניין התחייבות . ח" ש1,000 הינו 2007 במרץ 14הונה העצמי של החברה ליום   הון עצמי
 להשלמת ההון העצמי הנדרש - פסגות אופק פיננסיים -בעלת השליטה בחברה 

  .עיל ל1.3.3ראו סעיף , תעודות המוצעות בתשקיף זה למסחרהלחברה לרישום 
פקה שתנבע מהנפקת תעודות הסל תשמש לשם רכישת נכסי הבסיס תמורת ההנ  מדיניות הכיסוי 

או נגזרים ומכשירים פיננסיים /פי משקלם היחסי במדד ו-של מדד הייחוס על
וביחס לכספים , או כל שילוב בין האמור לעיל/על כל או חלק ממרכיבי המדד ו

  . מים"או מק/הפקדה בפקדונות שקליים ו, שיוחזקו במזומן
  

עצמה את הזכות להיות חשופה לשינויים בשערי מדד הייחוס החברה שומרת ל
. ח" מיליון ש15בסכום שלא יעלה על , במהלך יום מסחר, לצורך מתן ציטוטים

ל החברה "ח ידרוש את אישור מנכ" מיליון ש15 -מתן ציטוטים בסכום הגדול מ
היא תפעל , במידה והחברה תהיה בחשיפה שכזו. או פסגות אופק בית השקעות

  . גירתה המיידיתלס
  

הסכום בו תהא ,  מסחרמדיניות החברה הינה לשאוף לכך שבסיום כל יום
 .יהיה קרוב ככל הניתן לאפסהחברה חשופה לשינויים בשערי מדד הייחוס 

בתום , הסכום המרבי בו תהיה החברה חשופה לשינויים במחיר המדד לייחוס
 מיליון 40וסך של , הח לסדר" מיליון ש10לא יעלה על סך של , כל יום מסחר

תהיה רשאית , באישור דירקטוריון החברה. ח במצטבר לכלל הסדרות"ש
החברה תמסור דיווח . ח" מיליון ש100 -החברה להגדיל את מסגרת החשיפה ל

אם בתום יום המסחר שלאחר הגדלת מסגרת ) ועותק הימנו לנאמן(מיידי 
 וכן אם במהלך רבעון ,ח" מיליון ש40החשיפה כאמור נותרה חשיפה העולה על 

 5 -אחד נתן הדירקטוריון את אישורו להגדלת מסגרת החשיפה כאמור יותר מ
  .פעמים

  
 במדיניות הכיסוי המפורטת  וחריגותהחברה תפרסם דוח מיידי על שינויים

  .לעיל
 החברה תהא רשאית לבצע השאלות של ניירות ערך המוחזקים במסגרת   השאלות נכסי בסיס

היקף ההשאלות יקבע מעת .  בלבדשל החברה לחברי בורסהפעילות הכיסוי 
 50% ובמועד התשקיף לא יעלה על שיעור של לעת על ידי דירקטוריון החברה

 החברה תפרסם דיווח מיידי אודות שינויים .משווי ההתחייבויות בגין התעודות
 5% ואין שואל שמחזיק 0%שיעור ההשאלות למועד התשקיף הינו . באמור לעיל

  .)הסדרה טרם הונפקה(ותר מנכסים המגבים בחברה או י
  .ח ערך נקוב"ש 29,780,000עד  -כמות    ושוויהגודל הסדרה

  ).הסדרה טרם הונפקה( אין -שווי 
  .החברה לא מינתה עושה שוק לתעודות  נזילות
שיעור המס שיחול על רווח ההון הריאלי ממכירת תעודות הסל או בהמרתן   מיסוי

 מס -לחברה ; 20% -ליחיד ):  החריגים הקבועים בחוקבמקרה שלא חלים(
. 25%לחברה ; 20%ליחיד : ין ניכוי המס במקורלענ. )29% - 2007בשנת (חברות 

  . לתשקיף3.17ראו סעיף 
  

 כדיבידנד בידי מחזיקי ויחשבושמקורם בדיבידנדים  ושיחולקדמי ההשתתפות 
ניכוי (ס הכנסה התעודות וינוכה מהם מס במקור בהתאם לאמור בתקנות מ

ככלל מדמי . יןלפי הענ, 2005-ו"התשס, ) מסוימיםדיבידנד ומרווחים, מריבית
ההשתתפות המשולמים בגין התעודות ליחיד תושב ישראל או לתושב חוץ ינוכה 

  . לתשקיף3.17ראו סעיף  . 20%מס בשיעור של 
  פרטים אודות מדד הייחוס

ך לא מפורטים נתוני השוואה היסטוריים בין ומשכ, תעודת הסל טרם הונפקה  נתוני השוואה
  .תשואת תעודת הסל ותשואת המדד לייחוס
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  השקעה בתעודותנוספים הנוגעים לושיקולים גורמי סיכון 

פי -השקעה בתעודות המוצעות עלנוספים הנוגעים לגורמי סיכון ושיקולים להלן פירוט של 

  . או שתנפיק החברה בעתיד/ ותשקיף זה

. פי תשקיף זה-  להלן פירוט גורמי הסיכון המיוחדים לתעודות המוצעות על1.4.1בסעיף 

 להלן פירוט גורמי הסיכון הכללים בפעילות החברה שעשויה להיות להם השפעה 1.4.2בסעיף 

או /פי תשקיף זה ו-בהתחייבויותיה כלפי המחזיקים בתעודות המוצעות עליכולתה לעמוד על 

ירוט של שיקולים נוספים ואחרים הנוגעים  להלן פ1.4.3בסעיף . תנפיק החברה בעתידש

  .תנפיק החברה בעתידשאו /פי תשקיף זה ו- בתעודות המוצעות עללקבלת החלטה להשקיע

ממצה של כל גורמי הסיכון והשיקולים כולל או התיאור שלהלן אינו מתיימר להוות תיאור 

החלטה להשקיע במסגרת השיקולים לקבלת . השקעה בתעודות של החברהנוגעים לה

ל טרם  את כל אותם השיקולים שעל משקיע סביר לשקו,בנוסף, לכלולתעודות כאמור יש ב

 הרלוונטיים למדדי הייחוס אחריהם עוקבות ובפרט בשווקים, השקעה בשוק ההון

   . תעודותה

של יעוץ להשקעה בתעודות מתן  או המלצהמשום או בתשקיף /בפרק זה ואין לראות באמור 

  .כדאיותה של השקעה כאמורדבר  ב לראות במידע שבתשקיף זה מצג כלשהוהחברה ואין

מידת  את ,יחד עם יועץ מקצועי מטעמם, מומלץ לבחון השקעה בתעודות יםשוקלל

בהתבסס על בין היתר ,  המוצעותתעודותהמההתאמה והכדאיות של ההשקעה באיזו 

  . צרכיהם ונסיבותיהם האישיות

   המוצעות גורמי סיכון מיוחדים בתעודות 1.4.1

                          עוקבות אחר מדד) 'גסדרה (תעודות הסל 

Dow Jones Asia Select Dividend 30 Total Return Index  מניות 30כולל ה 

מדינות .  של החברות המובילות בתשואת הדיבידנד שלהן בשווקי אסיה העיקריים

השקעה במדד הייחוס כאמור  בשל כךו, "שווקים מתעוררים "-וגות כמסואלו 

  . שווקים אלוב  השקעההמהוו

שווקים האופייניים להשקעה בשווקים מתעוררים חושפת את המשקיע לסיכונים 

  :ובהם, אלו

מדיני או חברתי , כלכלי, סיכונים הנובעים מחוסר יציבות פוליטי - חוסר יציבות

תח בשווקים אלו והשפעתם השלילית האפשרית על שוקי או העלול להתפ/יחסי ו

  .ההון
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סיכון הנובע מאפשרות לתנודתיות גבוהה ומגבלות  - תנודתיות ומגבלות סחירות

או סחירות נמוכה בשוקי המניות הנובעת מגורמים שונים האופייניים /סחירות ו

בשוקי בהם ריכוזיות ומעורבות שלטונית גבוהה בכלכלה ו, לשווקים מתעוררים

, חסמי כניסה למשקיעים זרים ומגבלות על החזקתם של אלו בניירות ערך, ההון

 . עלויות עסקה גבוהות וחובת ניכוי מס במקור

דיני ניירות ערך , רמת חקיקה ורגולציה בתחום דיני החברות -  פערי וכשלי מידע

, בין היתר,  לגרוםה והעלולמפותחיםפחותה משווקים שהינה ותקינה חשבונאית 

 ;לפערי או כשלי מידע ביחס לשוקי המניות שם

כאשר אין ודאות כי , שיעורי הצמיחהאו עקביות בחוסר וודאות  -  שיעורי צמיחה

 .יהיו גבוהים יותר משיעורי הצמיחה בשווקיים מפותחים

  גורמי סיכון כלליים  1.4.2

מדיניות לדיון בגורמי הסיכון הכרוכים בפעילות החברה וחשיפה לסיכוני שוק ו

  . לתשקיף 8.18 - ו8.17ראו סעיפים , דרכי ניהולםברה בדבר הח

ם בפעילות החברה שעשויה להיות להם השפעה ילהלן תמצית גורמי הסיכון הכללי

פי תשקיף זה - על עמידתה בהתחייבויותיה כלפי המחזיקים בתעודות המוצעות על

  .או תנפיק החברה בעתיד/או אשר הנפיקה ו/ו

, פעילות החברה בעצמה ובאמצעות אחרים - כלכלייםהשפעת גורמים פוליטיים ו

הנתון לתנודות עקב השפעת גורמים פוליטיים , בתחומים שונים של שוק ההון

  .ואשר אין לחברה שליטה עליהם, בארץ ובעולם, וכלכליים

סיכון בקשר לכושר הפרעון  -סיכון הנובע מהתקשרויות עם צדדים שלישיים 

או שמולם /ידים בהם תופקד תמורת ההנפקה ווהעמידה בהתחייבויות של התאג

לרבות סיכון חברי הבורסה שמולם תבצע החברה השאלות , יתבצעו פעולות הכיסוי

, ולרבות עמידתם בהתחייבויותיהם להשבת ניירות הערך שיושאלו, של ניירות ערך

ביצוע של פעילות מסחר בחסר . בכמות שהושאלה ובמועד שתורה החברה

 .את הסיכון כאמור במקרים של הפסקת מסחר או קשיי סחירותמגבירה ) השאלות(

או /פעילות במניות ובנכסים נגזרים שהחברה ו - חשיפה לשינויים במדדי המניות

נוי בשערי מדדי יאחרים עמם התקשרה עשויים לבצע כרוכה בסיכונים הנובעים מש

סחר מהפרעות ברצף המאו /ואו מתנודות חדות במחירי נכסי הבסיס /ומניות 

העלולים , או משינויים בהרכב המדד ובמשקולות רכיבי המדד/ וקשיי סחירותו

  . או לבצע פעולות איזון/להוביל למצב בו לא ניתן לסגור פוזיציות פתוחות ו
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בתחומי הפעילות במכשירים פיננסיים קיימים  - חשיפה לשינויים בשערי ריבית

, ית התקן ומחירי נכסי הבסיססטי, סיכונים הנובעים משינויים בשיעורי הריבית

 רווח או הפסד הנובע רהלאחרים עמם התקשאו /לחברה ועשויים לגרום ה

 במכשירים פיננסיים אשר מחיריהם השתנו בעקבות השינויים םמהחזקת

 .האמורים

פעילות החברה במטבע חוץ במסגרת פעילויות הכיסוי של  -חשיפה מטבעית 

הואיל שתמורת ,  מטבעית מהותיתהחברה אינה צפויה לגרום לחברה חשיפה

, עם זאת. המימוש בגין תעודות הסל על המדדים הזרים צמודה אף היא למטבע חוץ

התשואה למשקיעים בתעודות הסל על המדדים הזרים כאמור תושפע מתנודות 

 .בשער מטבע החוץ הרלוונטי

ם יכולתה התפעולית של החברה לבצע מעקב רציף אחר השינויי - יכולת תפעולית

  .במדדים הינה חיונית לגידור חשיפת החברה לשינויים במדדים כאמור

במקרה ובו חלק ניכר ממחזיקי  - המרת תעודות על ידי חלק ניכר מהמחזיקים

תעודות מסדרה מסויימת יבקשו להמיר את התעודות במועד בו לא יכלה החברה 

 הנכסים קיים סיכון לפגיעה ביכולת החברה לממש את מלוא, לצפות זאת מראש

  .המגבים את אותה הסדרה לשם פרעון התחייבויותיה כלפי המחזיקים

קיומן של מספר סדרות של תעודות  - סיכון הנובע מקיומן של מספר סדרות 

המונפקות על ידי החברה עשוי לגרום לכך שאירוע הפרה הקשור בסדרה אחת 

  .ישפיע על מחזיקי התעודות מסדרות אחרות

ההמרה או הפרעון קיים סיכון כי בעת  -  כיסוי של החברהסיכון הנובע מפעילות ה

פי - את המניות המרכיבות את המדד עליקבלו  לאשל החברה ת ותעודהמחזיקי 

, הת ההמרה של כל תעודבהתאם לנוסח, לפי הענין, תמורת ההמרה את משקלן או

 יגרמוביחס לאותן תעודות אם פעולות הכיסוי בהן תנקוט החברה , וזאת בין היתר

  .אותן תעודות למחזיקי ההתחייבויותילכך שלא יהיה בידיה לפרוע את מלוא 

  שיקולים נוספים  1.4.3

החלטה להשקיע בתעודות המוצעות הנוגעים ללהלן תמצית של שיקולים נוספים 

  .תנפיק החברה בעתידשאו /פי תשקיף זה ו- על

 ,בין היתר,  ההשקעה בתעודות חושפת את המשקיע-  חשיפה למדד הייחוס

פי - עלתעודות המוצעות ללפרטים אודות מדדי הייחוס . במדד הייחוסיות שודתלתנ

אין לראות .  לתשקיף4ראו פרק , לרבות נתוני תשואה היסטוריים, תשקיף זה

 ביחס למדדים אינדיקציה כלשהי 4בנתונים ההיסטוריים המובאים בפרק 

דה תעודות מטרתה הצמבכי השקעה , בהריו .להתנהגות מדדים אלו בעתיד

כנגד ) גידור(תעודות אינן נוקטות באסטרטגיית הגנה ה. מדד הייחוסלתנודתיות 
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רתן אינן נוקטות בפעולות כלשהן שמטומאידך , מדדי הייחוס מחדירידה בשערי 

  . הייחוסמדדליצור תשואה עודפת על תשואת 

עוקבות אחר מדדי ייחוס המוצעות ישנן תעודות ה תעודותהבין  - חשיפה מטבעית

ל וחושפות את המשקיע לתנודות בשערי המטבע הזר לפיו מחושב כל מדד "בחו

תיגזר מתשואת מדד ל "המבוססות על מדדי חו התשואה מתעודות ,בשל כך. ייחוס

הייחוס כשהוא צמוד לשינויים בשערי החליפין של השקל לעומת המטבע הזר בו 

אה עודפת הצמדת התשואה למטבע הזר יכולה להניב למשקיע תשו. מחושב המדד

 .בהתאם ליחס בשערי החליפין כאמור, על המדד או תשואה נמוכה מתשואת המדד

שינויים בשער החליפין ומדד תם של להשפע, לשם ההמחשה בלבד, להלן דוגמה

  :תעודותהמתשואה הנובעת השינוי בהייחוס על שיעור 

  שיעור השינוי 
  במטבע הזר הרלוונטי

  שיעור השינוי 
  במדד לייחוס

  שינוי שיעור ה
  התעודה תבתשוא

4%+  6%+  10%+  
4%-  6%+  2%+  
4%+  6%-  2%-  

  

בהתאם נקבע ת ותעודה השווי ההוגן של - שווי הוגן ומחיר התעודה בשוק המשני

שער החליפין של מטבע ; שער המדד לייחוס): לפי הענין( הבאים נתוניםערכם של ל

 התקבלו דיבידנד שריבית או תקבולי ; עמלת הניהול הצבורה; החוץ הרלוונטי

 לחלקם כדמי פי תנאי התעודות על החברה-עלואשר וטרם חולקו בפועל בחברה 

 צפוי אינוהמתקבל משכלול הנתונים לעיל ת ותעודההשווי ההוגן של . השתתפות

 בשל מרווחים בין ציטוטי המכירה ,כמו כן. להיות זהה לתשואת מדד הייחוס

או בנכסי /לתנודות בשוק ו השוק ביחס ציפיות ובשוק המשניתעודות ההקניה של ו

מחיר התעודה כאמור עשוי להיות שונה , )כולם או חלקם( הבסיס של מדד הייחוס

  .או תשואת מדד הייחוס/מהשווי ההוגן ו

, המרההעמלת את . המוצעות עמלת המרה ועמלת ניהולבתעודות ,  כאמור- עמלות

בידי ש תעודותהת בהמרתגבה החברה , המהווה שיעור מתוך תמורת ההמרה

ניהול מופחתת ממחיר התעודה על בסיס יומי ומחושבת כשיעור המלת ע. המחזיק

 .לעמלת הניהול השפעה על מחיר התעודה בשוק המשני. מתוך מחיר התעודה

  . מדדי הייחוסלמול תעודותהעמלות אלו מקטינות את התשואה של 
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ית נצברת שיחולקו על ידי ריבדיבידנד או  דמי ההשתתפות בגין -  דמי השתתפות

תה מתקבלת ישהי ריביתההדיבידנד או  מתשואת ים להיות שונהחברה עשויים

הגורמים שלהם השפעה על דמי . הרלוונטית התעודהבידי משקיע בנכסי הבסיס של 

שיעור החלוקה של דמי ההשתתפות , בין היתר, ההשתתפות שיחולקו למשקיע הינם

מהיל ההחזקות של החברה בנכסים המגבים שקבוע בתעודה לאותה התקופה ות

בהחזקת נכסים . בפועל לחברה הריביתהדיבידנד או מהם נובעים תקבולי , לתעודה

אין כל וודאות כי , ובמיוחד החזקה במכשירים פיננסיים, מגבים שאינם נכסי בסיס

ראו גם . שישמשו לחלוקת דמי ההשתתפות ריביתדיבידנד או ינבעו לחברה תקבולי 

 .לתשקיף 3.3סעיף 

התחייבויותיה כלפי כיסוי  לחברה מקורות מוגבלים למימון - מקורות מוגבלים

הנכסים המשועבדים לסדרה והונה העצמי של  מקורות אלו הינם .תעודותהמחזיקי 

חברה החברה בשל היותה של .  לכיסוי התחייבויות אחרותהחברה שאינו משועבד

כלפי תחייבויותיה לקיום החרים אמובטחים מימון אין לה מקורות , יעודית

  .תעודותהמחזיקי 

זכות החזרה של , תעודותהפי תנאי -  על-  הגבלת זכות החזרה של המחזיקים

החברה שאינו  ולהונה העצמי של לסדרההמחזיקים מוגבלת לנכסים המשועבדים 

לא העמידו  בעלי השליטה בחברה .משועבד לכיסוי התחייבויות אחרות של החברה

 .תעודותהלקיום ההתחייבויות החברה כלפי מחזיקי כל ערבות 

 והחברה לא  אינה מובטחתבשוק המשני תעודותהמידת הנזילות של  -נזילות 

עוקבות אחר מדדים התעודות ב, כמו כן. התחייבה למנות עושה שוק לתעודות

ל באותם הימים "אין לחברה אפשרות להתכסות ברכישת נכסים מגבים בחו, זרים

יחסית  נזילות תתכן, בשל כך. ל"סחר בבורסה אך אינם ימי מסחר בחושהינם ימי מ

שער הפתיחה של מדד  בנוגע ל השוקהערכות עקב ,אלונמוכה בשוק המשני בימים 

מנגנון ההמרה ,  עם זאת.לאחר מכןביום של "פתיחת המסחר בחובהייחוס 

פת חשימקטין את , שוויין ההוגןהמאפשר למחזיק לקבל תמורתן את תעודות ב

  .המשקיעים לסיכון הנזילות לעיל

, תנאים מגביליםקבועים  תעודותההמרה של במנגנון ה - תנאים מגבילים להמרה 

זכות מימוש של ינה מאפשרת אשר א. נ.ח ע"כמות מינימלית להמרה בש: כדלקמן

הגבלת זכות ההמרה , בתעודות על מדדי יחוס זרים; ת נמוכות ממנהההמרה לכמויו

,  בהודעה מראשזכות החברה לקבוע;  בהם מצוטט מדד הייחוסל"לימי מסחר בחו

 ימי 3 ובלבד שלא יעלה מספרם על, בימים מסויימיםבסדרה כי לא תבוצע המרה 

 .מסחר בחודש קלנדרי
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פעילות הכיסוי של החברה באמצעות רכישת נכסי ב -  השפעה על מדדי הייחוס

בשל התחייבות  - עותימשמ בהיקף ייחוסה יהבסיס של כל או חלק ממרכבי מדד

כי הפעילות קיים סיכון  - ת והחברה לשמור על יחס בין נכסים והתחייבויות בתעוד

תשואת  לעובהתאם , מדד הייחוס או רכיבים בובתנודתיות העל כאמור תשפיע 

  .המשקיעים באותו המועד ממדד הייחוס
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  הצעה לציבור: 2פרק 

  

  הגדרות 2.1

  :יהיו למונחים הבאים המשמעות הרשומה בצידם) לפי הענין, ובתשקיף(בפרק זה 

או /ו) 'סדרה ג(או תעודות הסל / ו)'אסדרה (תעודות הסל     תעודות הסל

המוצעות ) 'סדרה ה(או תעודות הסל /ו )'סדרה ד(תעודות הסל 

  .ןילפי הענ, פי תשקיף זה- על

  ).'סדרה ב(תעודות מורכבות   בות תעודות מורכ

  
פי -התעודות המורכבות המוצעות עלאו /תעודות הסל ו  התעודות

  .לפי הענין, תשקיף זה

  
הידוע בשם , מחושב ומפורסם על ידי הבורסה, מדד הנערך  "20בונד -מדד תל"

, או כל שם אחר שיקבע לו על ידי הבורסה, "20בונד - מדד תל"

. )כהגדרתו להלן (או מדד חליפי, תשקיף זהל 4כמפורט בפרק 

ראו אתר , הרכבו ואופן חישובו, לפרטים אודות המדד

  .il.co.tase.www -הבורסה ב

  
הידוע בשם , מחושב ומפורסם על ידי הבורסה, מדד הנערך  20דיב -תלמדד 

, בורסהאו כל שם אחר שיקבע לו על ידי ה, "20 דיב-מדד תל"

. )כהגדרתו להלן (או מדד חליפי, תשקיף זהל 4כמפורט בפרק 

ראו אתר , הרכבו ואופן חישובו, לפרטים אודות המדד

  .il.co.tase.www -הבורסה ב

  
 Citigroup S&P Global Stars Custom Index -מדד ה  CSTARSGDמדד 

 בשם Standard & Poorsהנערך ומחושב על ידי 

"CSTARSGD", או מדד חליפי , תשקיף זהל 4 כמפורט בפרק

הרכבו , CSTARSGDלפרטים בדבר מדד ). כהגדרתו להלן(

 -  ב Poors& Standardראו אתר חברת , ואופן חישובו

com.standardandpoors.www  וביחס למדדGDCSTARS 

 בכתובת

http://www2.standardandpoors.com/servlet/Satellite?pagename=sp/Page/

IndicesIndexPg&i=159&r=1&l=EN&b=4&s=34&ig=357&f=1&xcd=SP

ALS.  
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מחושב ומפורסם ,  הנערךח ממשלתיות לא צמודות" האגמדד   שקלי ח" אגמדד

ח ממשלתיות לא "אגמדד "הידוע בשם , על ידי הבורסה

כמפורט , או כל שם אחר שיקבע לו על ידי הבורסה, "דותצמו

לפרטים . )כהגדרתו להלן (או מדד חליפי, תשקיף זהל 4בפרק 

  .il.co.tase.www - ראו אתר הבורסה ב,הרכבוואודות המדד 

  
 Dow Jones Asia Select Dividend 30 Total-מדד ה  DJASDTמדד 

Return Indexהנערך ומחושב על ידי   

Dow Jones & Company Inc. , הידוע בשם"DJASDT" ,

). כהגדרתו להלן(או מדד חליפי ,  לתשקיף זה4כמפורט בפרק 

ראו אתר , הרכבו ואופן חישובו, DJASDTלפרטים בדבר מדד 

 וביחס למדד com.sdjindexe.www -  בDow Jonesחברת 

DJASDT בכתובת /mdsidx/com.dowjones.indexes://http

pdf.Method_SelDiv_Asia_DJ/info_meth/downloads.  

  

  SD2Gמדד 
  
  
  
  
  
  

  

 Dow Jones STOXX Nordic Select Dividend 20-מדד ה

Index הנערך ומחושב על ידי Dow Jones & Company Inc. ,

או מדד ,  לתשקיף זה4בפרק כמפורט , "SD2G"הידוע בשם 

הרכבו , SD2Gלפרטים בדבר מדד ). כהגדרתו להלן(חליפי 

 - בDow Jonesראו אתר חברת , ואופן חישובו

com.djindexes.www וביחס למדד G2SDבכתובת  

html.europe/tsheetsfac/indices/com.stoxx.www://http.  

  
  בנקים-א"מדד ת

  
הידוע בשם , מחושב ומפורסם על ידי הבורסה, מדד הנערך

, או כל שם אחר שיקבע לו על ידי הבורסה, "בנקים- א"תמדד "

. )כהגדרתו להלן (או מדד חליפי, תשקיף זהל 4כמפורט בפרק 

ראו אתר , הרכבו ואופן חישובו, לפרטים אודות המדד

  .il.co.tase.www -הבורסה ב

  
תעודות ל; 20בונד - תל מדד - ) 'סדרה א (הסללתעודות    הייחוסי/מדד

, CSTARSGDמדד ,  20דיב - תל  מדד-) 'סדרה ב(  המורכבות

 )'סדרה ג( הסל לתעודות; ח שקלי" ומדד אג20בונד - מדד תל

DJASDT ;מדד-  )'סדרה ד(סל לתעודות ה  SD2G ; לתעודות

  .בנקים- א" מדד ת-) 'סדרה ה(הסל 
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מדד הייחוס של סדרת תעודות מסוימת ) א: (במקרים בהם  מדד חליפי

מפסיק להיות מחושב ומפורסם על ידי עורך מדד הייחוס 

כאמור לעיל ומתחיל להיות מחושב ומפורסם על ידי גורם 

ימת מדד הייחוס של סדרת תעודות מסוי) ב(או /ו; רשמי אחר

מוחלף על ידי מדד אחר שדרך ושיטת חישובו דומים באופן 

כפי שנקבע על , מהותי לדרך ושיטת החישוב קודם להחלפתו

ידי עורך אותו המדד או מומחה כלכלי שזהותו אושרה על ידי 

ושלדעת החברה מאפשר את המשך קיום התחייבויות , הנאמן

, תהחברה המתוארות בתשקיף זה ביחס לאותה סדרת תעודו

יוחלף מדד הייחוס במדד המחושב והמפורסם על ידי הגורם 

  . לפי הענין, או המדד המחליף כאמור לעיל/האחר ו

  
בכל מקרה של קרות שינוי באיזה ממדדי הייחוס כמתואר 

תפרסם על כך החברה דיווח מיידי בו תפרט את זהות , לעיל

או /הגורם הרשמי האחר המחשב ומפרסם את המדד החליפי ו

  . לפי הענין, רך ושיטת חישוב המדד החליפיאת ד

  
  הבורסה

  

  .מ"אביב בע-הבורסה לניירות ערך בתל

  .יום בו מתקיים מסחר בבורסה  יום מסחר

  
) 'סדרה ג(תעודות הסל , )'סדרה ב( המורכבותביחס לתעודות   ל "יום מסחר בחו

 יום בו מתקיים מסחר בבורסות בהן -) 'סדרה ד(ותעודות הסל 

, כסי הבסיס של המדד לייחוס לכל סדרה כאמורנסחרים נ

לפירוט בדבר . ובלבד שמדד הייחוס מצוטט באותו היום

ראו סעיף ,  נסחרים נכסי הבסיס למדדי הייחוסןהבורסות בה

  .לתשקיף 1.6

  
  .כל יום בו פתוחים רוב הבנקים בישראל לביצוע עסקאות  יום עסקים

  
סחר הראשון שלאחר יום יום המ, ביחס לכל סדרת תעודות  יום הבסיס

,  להלן2.5בסעיף  בכפוף לאמור, ההצעה של אותה הסדרה

) 'סדרה ג(תעודות הסל , )'סדרה ב(וביחס לתעודות המורכבות 

ביום , ל"אם אינו יום מסחר בחו, )'סדרה ד(ותעודות הסל 

  . ל"המסחר הראשון שהינו גם יום מסחר בחו

  
, )'רה אסד(יום הבסיס לתעודות הסל , למועד התשקיף

 ותעודות הסל )'סדרה ד( תעודות הסל ,)'סדרה ג(תעודות הסל 

יום הבסיס ,  למועד התשקיף.2007 ביוני 6  יום -  )'סדרה ה(

  .2007 ביוני  13 יום - ) 'סדרה ב(המורכבות לתעודות 
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 ,)'סדרה ג(תעודות הסל , )'סדרה א(לתעודות הסל ביחס   יום ההצעה

 ביוני 5  יום -  )'סדרה ה(ות הסל  ותעוד)'סדרה ד(תעודות הסל 

 ביוני  12 יום -) 'סדרה ב(המורכבות לתעודות ביחס  ;2007

2007.  

  
סדרה (התעודות המורכבות , )'סדרה א(ביחס לתעודות הסל   יום הסליקה

יום תשלום התמורה בעבור , )'סדרה ה( ותעודות הסל )'ב

יף פי תשק- שיירכשו על ידי המזמינים עלכאמורתעודות הסל 

 - ו',  לסדרות א2007  ביוני6 קרי ביום - שיחול ביום הבסיס , זה

, ובלבד שהינו יום עסקים (' לסדרה ב2007 ביוני 13ויום ', ה

; )ביום העסקים הראשון שלאחריו, ואם אינו יום עסקים

יום , )'סדרה ד(ותעודות הסל ) 'סדרה ג(תעודות הסל לביחס 

ירכשו על ידי כאמור שי תעודותהתשלום התמורה בעבור 

שיחול ביום העסקים הראשון , פי תשקיף זה-המזמינים על

ובלבד שהינו יום  (2007  ביוני7 קרי ביום -שלאחר יום הבסיס 

ביום העסקים הראשון , ואם אינו יום עסקים, עסקים

  ).שלאחריו

  
 היה ובאחת או יותר מאגרות -) 'סדרה א(ביחס לתעודות הסל 

 התקיימה פתיחה בלתי 20 בונד-החוב הנכללות במדד תל

תדחה החברה את חישוב מדד ,  ביום הבסיס באגרת חובמלאה

אך ורק ביחס לאגרות החוב שבהן התקיימה פתיחה (הבסיס 

כמפורט בסעיף , )'סדרה א(ביחס לתעודות הסל ) בלתי מלאה

  .ויום הסליקה יידחה בהתאם, להלן 2.5.2

 או יותר היה ובאחת -) 'בסדרה (המורכבות ביחס לתעודות 

ח "או מדד אג/ו 20בונד - הנכללות במדד תלמאגרות החוב 

היה או /והתקיימה פתיחה בלתי מלאה ביום הבסיס שקלי 

 התקיימה 20דיב -ל הנכללות במדד תהמניותמובאחת או יותר 

תדחה החברה את  ,ביום הבסיסבמניה פתיחה בלתי מלאה 

מניות או ה/ואך ורק ביחס לאגרות החוב (חישוב מדד הבסיס 

ביחס לתעודות ) שבהן התקיימה פתיחה בלתי מלאה

ויום , להלן 2.5.3כמפורט בסעיף , )'בסדרה  (המורכבות

  .הסליקה יידחה בהתאם

 המניות היה ובאחת או יותר -) 'הסדרה (ביחס לתעודות הסל 

 התקיימה פתיחה בלתי מלאה בנקים-א"הנכללות במדד ת

ב מדד הבסיס תדחה החברה את חישו, ביום הבסיסבמניה 

)  שבהן התקיימה פתיחה בלתי מלאהמניותאך ורק ביחס ל(
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, להלן 2.5.5כמפורט בסעיף , )'הסדרה (ביחס לתעודות הסל 

  .ויום הסליקה יידחה בהתאם

מדד הבסיס , תוביחס לכל אחת מסדרות התעודות המוצע  מדד הבסיס

יהיה מדד הייחוס כפי שיחושב ליום הבסיס כמפורט בסעיף 

  .ן להל2.5

  
סדרה (התעודות המורכבות , )'סדרה א(ביחס לתעודות הסל   שער

ח ערך " ש1המחיר באגורות של , )'סדרה ה( ותעודות הסל )'ב

  .נקוב של נייר ערך

  
סדרה ( והתעודות המורכבות )'סדרה א(ביחס לתעודות הסל   שער פתיחה לאגרת חוב

המפורסם על ידי הבורסה , שער הפתיחה של אגרת חוב, )'ב

  .ליום מסוים

  
סדרה ( והתעודות המורכבות )'סדרה א(ביחס לתעודות הסל   שער נעילה לאגרת חוב 

המפורסם על ידי הבורסה , שער הנעילה של אגרת חוב, )'ב

  .ליום מסוים

  
שער ממוצע משוקלל לפי 

  מחזור לאגרת חוב

סדרה ( והתעודות המורכבות )'סדרה א(ביחס לתעודות הסל 

 של המנה המתקבלת מחלוקה של 100 -המכפלה ב, )'ב

בכמות אגרות , התמורה הכספית לאגרת חוב כהגדרתה להלן

כפי שתתפרסם בגליון השערים הרשמי של הבורסה , החוב

  .ליום הבסיס

  
סדרה ( והתעודות המורכבות )'סדרה א(ביחס לתעודות הסל   שער מתוקן לאגרת חוב

לפי שער פתיחה לאגרת חוב או שער ממוצע משוקלל , )'ב

ליום הבסיס כהגדרתו , הגבוה מביניהם, מחזור לאגרת חוב

, ובמקרה שלא יהיה מסחר באגרת חוב ביום הבסיס, לעיל

 שער הנעילה האחרון -יהיה השער המתוקן לאגרת חוב 

  .שהתפרסם לאותה אגרת חוב עובר ליום הבסיס

  
פתיחה בלתי מלאה 

  באגרת חוב

סדרה (מורכבות  והתעודות ה)'סדרה א(ביחס לתעודות הסל 

מצב בו שער הפתיחה של אגרת החוב הינו השער , )'ב

או מצב בו לא מבוצעות , פי דין-המקסימלי המותר על

לרבות בגין , עסקאות באותה אגרת חוב בשלב הפתיחה

  .הפסקת מסחר
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התמורה הכספית לאגרת 

  חוב

סדרה ( והתעודות המורכבות )'סדרה א(ביחס לתעודות הסל 

כפי שמתפרסמת בגליון " ח" כספית באלפי שתמורה ",)'ב

 - מוכפלת ב, השערים הרשמי של הבורסה לגבי יום הבסיס

1,000.  

  
, )'סדרה ה(תעודות הסל ו) 'סדרה ב(תעודות המורכבות ביחס ל  מניהשער פתיחה ל

המפורסם על ידי הבורסה ליום , מניהשער הפתיחה של 

  .מסוים

  

, )'סדרה ה(תעודות הסל ו) 'סדרה ב(רכבות תעודות המוביחס ל   מניהשער נעילה ל

  .המפורסם על ידי הבורסה ליום מסוים, מניהשער הנעילה של 

  

שער ממוצע משוקלל לפי 

  מניהמחזור ל

, )'סדרה ה(תעודות הסל ו) 'סדרה ב(תעודות המורכבות ביחס ל

 של המנה המתקבלת מחלוקה של התמורה 100 -המכפלה ב

כפי , המניות בכמות ,כהגדרתה להלןמניה הכספית ל

  .שתתפרסם בגליון השערים הרשמי של הבורסה ליום הבסיס

  

, )'סדרה ה(תעודות הסל ו) 'סדרה ב(תעודות המורכבות ביחס ל  מניהשער מתוקן ל

, מניה או שער ממוצע משוקלל לפי מחזור למניהשער פתיחה ל

ובמקרה שלא , ליום הבסיס כהגדרתו לעיל, הגבוה מביניהם

 - מניהיהיה השער המתוקן ל, ביום הבסיסמניה ביהיה מסחר 

 עובר ליום מניהשער הנעילה האחרון שהתפרסם לאותה 

  .הבסיס

  

, )'סדרה ה(תעודות הסל ו) 'סדרה ב(תעודות המורכבות ביחס ל מניהפתיחה בלתי מלאה ב

 הינו השער המקסימלי המותר מניהמצב בו שער הפתיחה של 

 מניהות עסקאות באותה או מצב בו לא מבוצע, פי דין- על

  .לרבות בגין הפסקת מסחר, בשלב הפתיחה

  

 ,)'סדרה ה(תעודות הסל ו) 'סדרה ב(תעודות המורכבות ביחס ל  מניההתמורה הכספית ל

כפי שמתפרסמת בגליון השערים " ח"תמורה כספית באלפי ש"

  .1,000 -מוכפלת ב, הרשמי של הבורסה לגבי יום הבסיס

  

, פי תשקיף זה- נחה לרוכשי התעודות המוצעות עלשיעור הה  שיעור ההנחה

  . להלן2.5כמפורט בסעיף , כשהוא מבוטא כשבר עשרוני
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ב בו תרכוש " דולר ארה1ח של "שער החליפין הממוצע לש  שער הדולר הקובע

ח שתזרים "ב במסגרת פקודות קניה במט"החברה דולר ארה

 שעון  לפי09:05 - ו09:00בין השעות , החברה ביום הבסיס

 5 - אז ב, ואם לא ניתן יהיה בשעות הללו לבצע רכישה, ישראל

  . הדקות הראשונות שלאחר מכן בהן ניתן יהיה לבצע רכישה

  
הקובע יחושב בדיוק של ארבע ספרות לאחר הדולר שער 

  . כשהוא מעוגל כלפי מעלה, הנקודה העשרונית

  
 תרכוש החברה  בואירו 1ח של "שער החליפין הממוצע לש   הקובעאירושער ה

ח שתזרים החברה ביום " במסגרת פקודות קניה במטאירו

ואם לא ,  לפי שעון ישראל09:15 - ו09:10בין השעות , הבסיס

 הדקות 5 -אז ב, ניתן יהיה בשעות הללו לבצע רכישה

  . הראשונות שלאחר מכן בהן ניתן יהיה לבצע רכישה

  
 הקובע יחושב בדיוק של ארבע ספרות לאחרהאירו שער 

  . כשהוא מעוגל כלפי מעלה, הנקודה העשרונית

  

  .מאותה סדרה כמות בערך נקוב של תעודות  כמות
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  המוצעותתאור התעודות  2.3

רשומות על שם בנות ) 'אסדרה  (סלתעודות ח ערך נקוב "ש 50,000,000 של עד כמות 2.3.1

רשומות ) 'בסדרה ( מורכבותתעודות ח ערך נקוב "ש 200,000 עד , א"כ. נ.ח ע" ש1

) 'גסדרה ( סל תעודותח ערך נקוב "ש 680,000 עד, א"כ. נ.ח ע" ש1על שם בנות 

סדרה ( סל תעודותח ערך נקוב "ש 800,000עד , א"כ. נ.ח ע" ש1רשומות על שם בנות 

 סל תעודותח ערך נקוב "ש 1,500,000עד  וא"כ. נ.ח ע" ש1רשומות על שם בנות ) 'ד

  .א"כ. נ.ח ע" ש1רשומות על שם בנות ) 'הסדרה (

התעודות . ריביתכל נושאת  הואינ ם כלשהלא תשא הפרשי הצמדההתעודות קרן 

ר כל יתרת קרן מועד בו תומ, 2032 ביוני 1עומדות לפרעון בתשלום אחד ביום 

 לתשקיף 3.15התעודות שבמחזור מכל סדרה בדרך של המרה כפויה כמפורט בסעיף 

  ").מועד הפרעון: "להלן(

 ימי המסחר 3החל בתום , בכל יום מסחרהתעודות תהיינה ניתנות להמרה 

 למעט כאמור בסעיף, למועד הפרעוןהראשונים מיום רישום התעודות למסחר ועד 

ובכפוף למגבלת כמות מינימלית , ")תקופת ההמרה: "ןלהל (לתשקיף 3.12.9

תעודות הסל .  לתשקיף3.12שנקבעה לכל סדרה כמפורט בטבלה שלהלן ובסעיף 

, 20בונד - תהיינה ניתנות להמרה לסל אגרות החוב הכלולות במדד תל) 'סדרה א(

והכל , בניכוי עמלת ניהול ועמלת המרה, 20בונד -בהתאם למשקלן במדד תל

תהיינה ) 'סדרה ב(התעודות המורכבות .  לתשקיף3.14 עד 3.12סעיפים כמפורט ב

, 20דיב - מדד תל(ח הנגזר משווי מחיר מדדי הייחוס "ניתנות להמרה לסך כספי בש

 2.1כהגדרתם בסעיף , )ח שקלי" ומדד אג20בונד -מדד תל, CSTARSGDמדד 

 3.14 עד 3.12והכל כמפורט בסעיפים , בניכוי עמלת ניהול ועמלת המרה, לתשקיף

תהיינה ניתנות להמרה ) 'סדרה ד(ותעודות הסל ) 'סדרה ג(תעודות הסל . לתשקיף

בניכוי ,  לתשקיף2.1כהגדרתו בסעיף , ח בשווי מחיר מדד הייחוס"לסך כספי בש

תעודות  .. לתשקיף3.14 עד 3.12והכל כמפורט בסעיפים , עמלת ניהול ועמלת המרה

, בנקים-א"ת במדד המניות הכלולותמרה לסל תהיינה ניתנות לה) 'הסדרה (הסל 

והכל , בניכוי עמלת ניהול ועמלת המרה, בנקים-א"תבהתאם למשקלן במדד 

 במקרה של המרת תעודות שתבוצע . לתשקיף3.14 עד 3.12כמפורט בסעיפים 

תגבה עמלת המרה מיוחדת ,  הימים הראשונים מיום רישומן למסחר30במהלך 

  .יף לתשק3.14.2כמפורט בסעיף 

דמי , פעם אחת בשנה, )'סדרה א(להתחייבות החברה לחלק למחזיקי תעודות הסל 

, )'סדרה ב(למחזיקי התעודות המורכבות , 100%ריבית בשיעור של עד מהשתתפות 

למחזיקי , 100%ריבית בשיעור של עד מדיבידנד ומדמי השתתפות , פעם אחת בשנה

דיבידנד בשיעור של עד מפות דמי השתת, פעמיים בשנה, )'סדרה ה(תעודות הסל 

  ").דמי השתתפות: "להלן(לתשקיף  3.3.3 עד 3.3.1ראו סעיפים , 100%

  . לתשקיף1ראו פרק , פי תשקיף זה-לפירוט עיקרי התעודות המוצעות על
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החברה תהא רשאית בכל עת במהלך תקופת , פי תנאי כל סדרת תעודות- על 2.3.2

לבצע , לאותה סדרת תעודותוחייבת בקרות אירועים מסויימים ביחס , ההמרה

, המרה כפויה של כל יתרת קרן התעודות שבמחזור באותה העת מאותה הסדרה

ההמרה הכפויה  שתומרנה במסגרתתעודות ה.  לתשקיף3.15 כמפורט בסעיף

ולא תקנינה כל זכות המרה הכפויה תוצאנה מהמחזור למפרע נכון ליום ה, כאמור

, לתעודות מכל סדרה הנאמנות ישטרבמסגרת . ההמרה הכפויהשהיא לאחר יום 

המרה הודעה בלתי חוזרת על מימוש זכותה לביצוע לתעודות מסרה החברה לנאמן 

מכל סדרה תעודות הביחס לכל יתרת קרן , במועד הפרעוןתעודות ה  כלשלכפויה 

אין במתן ההודעה כאמור לנאמן כדי לגרוע מזכותה של החברה . במועד כאמור

במועד צע המרה כפויה של סדרה מסדרות התעודות ה לבלהודיע על מימוש זכות

 . לתשקיף 3.15 - ו3.4 לפרטים ראו סעיפים. מוקדם יותר

 ): למועד התשקיף(הבורסה אישרה כי  2.3.3

וסימולם לצורך המסחר " תאלימדד א תלבנד"יהיה ) 'סדרה א(שם תעודות הסל 

  ; "1ס.תאמתב"יהיה 

וסימולם לצורך " 8020מדד ב תתאלי"יהיה ) 'סדרה ב(שם התעודות המורכבות 

  ; "2מ.82תאמ"המסחר יהיה 

וסימולם לצורך המסחר " תאלימדד ג דבאסה"יהיה ) 'סדרה ג(שם תעודות הסל 

  ; "3ס.תאמאס"יהיה 

וסימולם לצורך המסחר " תאלימדד ד סקנדב"יהיה ) 'סדרה ד(שם תעודות הסל 

  ; "4ס.תאמסק"יהיה 

וסימולם לצורך המסחר " דד ה בנקיםתאלימ"יהיה ) 'סדרה ה(שם תעודות הסל 

  ".5ס.תאמבנ"יהיה 

  פרטי ההצעה  2.4

  :כדלקמן, כל סדרה בנפרד,  ביום ההצעההתעודות תוצענה לציבור

כשההרכב של כל , יחידות 50,000,000  -מוצעות לציבור ב) 'אסדרה (הסל תעודות  2.4.1

,  הבסיסה ייקבע ביוםמחיר כל יחיד). 'אסדרה (סל  תתעוד. נ.ח ע" ש1יחידה הינו 

  . להלן2.5 ףכמפורט בסעי

כשההרכב של כל , יחידות 200,000  -מוצעות לציבור ב) 'סדרה ב( מורכבותתעודות  2.4.2

 2.5 מפורט בסעיףחידה לימחיר ה). 'סדרה ב( מורכבת התעוד. נ.ח ע" ש1יחידה הינו 

  .להלן
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כשההרכב של כל , יחידות 680,000  -מוצעות לציבור ב) 'סדרה ג(תעודות הסל  2.4.3

, ה ייקבע ביום הבסיסמחיר כל יחיד). 'סדרה ג(סל  תתעוד. נ.ח ע" ש1חידה הינו י

  . להלן2.5 ףכמפורט בסעי

כשההרכב של כל , יחידות 800,000  -מוצעות לציבור ב) 'סדרה ד(תעודות הסל  2.4.4

, מחיר כל יחידה ייקבע ביום הבסיס). 'סדרה ד(תעודת סל . נ.ח ע" ש1יחידה הינו 

 .להלן 2.5כמפורט בסעיף 

כשההרכב של כל , יחידות 1,500,000  -מוצעות לציבור ב) 'הסדרה (תעודות הסל  2.4.5

, מחיר כל יחידה ייקבע ביום הבסיס). 'הסדרה (תעודת סל . נ.ח ע" ש1יחידה הינו 

 . להלן2.5כמפורט בסעיף 

  מחיר יחידת תעודות  2.5

ום יקבע בי, של כל סדרת תעודות. נ.ח ע" ש1ח של כל יחידה בת "המחיר בש 2.5.1
  : פי הנוסחאות המפורטות להלן- על, הבסיס

   =) 'סדרה א(ת סל תעוד. נ.ח ע" ש1ח של "המחיר בש

    X  0.9965  מדד הבסיס
                         100                     

  
   =) 'סדרה ב( מורכבת התעוד. נ.ח ע" ש1ח של "המחיר בש

100 X  0.9965      
                  

  
   =) 'סדרה ג(ת סל עודת. נ.ח ע" ש1ח של "המחיר בש

  X  0.9975  מדד הבסיס  Xשער הדולר הקובע  
                100  

  
   =) 'סדרה ד(ת סל תעוד. נ.ח ע" ש1ח של "המחיר בש

  X  0.9975  מדד הבסיס  X הקובע  אירושער ה
                1000  

   =) 'הסדרה (ת סל תעוד. נ.ח ע" ש1ח של "המחיר בש

    X  0.9965  מדד הבסיס
                         100                     

  
ם פי תשקיף זה הינ- לכל סדרת תעודות המוצעות עלו ההנחה שנקבעישיעור

 - ) 'סדרה ב(לתעודות המורכבות ; 0.35% - ) 'סדרה א(לתעודות הסל : כדלקמן

; 0.25% - ) 'סדרה ד(לתעודות הסל ; 0.25%) 'סדרה ג(לתעודות הסל ; 0.35%

 .0.35% - ) 'סדרה ה(לתעודות הסל 
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שב באופן בו מדד הבסיס יחו, )'סדרה א(הסל לצורך חישוב מחיר יחידת תעודות  2.5.2

כאשר שערי ,  לתשקיף4פורט בפרק כמ, 20בונד - תלמחשבת הבורסה את מדד

לצורך החישוב האמור הם שערי הפתיחה של אותן הכלולות במדד אגרות החוב 

מלאה בכל אגרות וזאת בכפוף לכך שהתקיימה פתיחה , אגרות חוב ביום הבסיס

  .  ביום הבסיס20בונד -תלהחוב הנכללות במדד 

התקיימה פתיחה  20בונד -תלהיה ובאחת או יותר מאגרות החוב הנכללות במדד 

תדחה החברה את חישוב מדד הבסיס ,  ביום הבסיס, כהגדרתה לעיל,בלתי מלאה

, החובוביום זה תבצע חישוב שער מתוקן לאגרת , ליום המסחר שלאחר יום הבסיס

לגבי אגרת החוב או אגרות החוב בהן התקיימה פתיחה בלתי , כהגדרתו לעיל

לצורך , שער אגרת החוב בה התקיימה פתיחה בלתי מלאה ביום הבסיס. מלאה

של , כהגדרתו בסעיף לעיל, יהיה השער המתוקן לאגרת החוב, חישוב מדד הבסיס

 .אותה אגרת או אגרות חוב

  : ו כדלקמן יחושב)'סדרה ב(בתעודות המורכבות מדדי הבסיס של מדדי הייחוס  2.5.3

באופן בו  -  ח שקלי" ומדד אג20דיב - מדד תל,20בונד - תלמדדביחס ל  ) א(

כאשר ,  לתשקיף4פורט בפרק  כמ, מדדי ייחוס כאמורמחשבת הבורסה את

הכלולות במדד לצורך החישוב האמור הם שערי והמניות שערי אגרות החוב 

וזאת בכפוף לכך , ביום הבסיסומניות  חוב הפתיחה של אותן אגרות

ים הנכללות במדדוהמניות שהתקיימה פתיחה מלאה בכל אגרות החוב 

  . ביום הבסיסכאמור 

או מדד /ו 20בונד -הנכללות במדד תלהיה ובאחת או יותר מאגרות החוב 

ביום הבסיס , כהגדרתה לעיל, התקיימה פתיחה בלתי מלאהח שקלי "אג

 התקיימה 20דיב -ל הנכללות במדד תהמניותמ יותר היה ובאחת אואו /ו

תדחה החברה את , ביום הבסיס, כהגדרתה לעיל, במניהפתיחה בלתי מלאה 

וביום זה תבצע חישוב , חישוב מדד הבסיס ליום המסחר שלאחר יום הבסיס

 םכהגדרת, לאגרת החובאו שער מתוקן לאגרת חוב /למניה ושער מתוקן 

אגרת החוב בהן התקיימה פתיחה בלתי או /מניה והלגבי ,  ולפי העניןלעיל

אגרת החוב בה התקיימה פתיחה בלתי מלאה ביום או /המניה ושער . מלאה

או השער /מניה ויהיה השער המתוקן ל, לצורך חישוב מדד הבסיס, הבסיס

 .או אגרות חובמניה של אותה , לעילם כהגדרת, אגרת החובהמתוקן ל

 הבסיס יהיה שער הסגירה של מדד מדד CSTARSGDביחס למדד   ) ב(

CSTARSGD כפי שנתון זה מתפרסם על ידי ספקית המידע האלקטרוני 

"Bloomberg) "ובהיעדר ציטוט ב-" Bloomberg" , כפי שיצוטט על ידי

, )מערכת מידע אלקטרונית מוכרת אחרת שזהותה תאושר על ידי הנאמן

  .ביום הבסיס
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מדד , )סדרה ד(ותעודות סל ) 'דרה גס(לצורך חישוב מחיר יחידת תעודות סל  2.5.4

הבסיס יהיה שער הסגירה של מדד הייחוס הרלוונטי כפי שנתון זה מתפרסם על ידי 

כפי , "Bloomberg "-ובהיעדר ציטוט ב" (Bloomberg"ספקית המידע האלקטרוני 

שיצוטט על ידי מערכת מידע אלקטרונית מוכרת אחרת שזהותה תאושר על ידי 

 .יסביום הבס, )הנאמן

מדד הבסיס יחושב באופן בו , )'הסדרה (לצורך חישוב מחיר יחידת תעודות הסל  2.5.5

כאשר שערי ,  לתשקיף4פורט בפרק כמ, בנקים-א"ת מחשבת הבורסה את מדד

 המניות הכלולות במדד לצורך החישוב האמור הם שערי הפתיחה של אותן המניות

 הנכללות המניות וזאת בכפוף לכך שהתקיימה פתיחה מלאה בכל, ביום הבסיס

  .  ביום הבסיסבנקים-א"תבמדד 

התקיימה פתיחה בלתי בנקים -א"ת הנכללות במדד מהמניותהיה ובאחת או יותר 

תדחה החברה את חישוב מדד הבסיס ליום , ביום הבסיס, כהגדרתה לעיל, מלאה

כהגדרתו , למניהוביום זה תבצע חישוב שער מתוקן , המסחר שלאחר יום הבסיס

 בה המניהשער .  בהן התקיימה פתיחה בלתי מלאההמניות או המניהי לגב, לעיל

יהיה השער , לצורך חישוב מדד הבסיס, התקיימה פתיחה בלתי מלאה ביום הבסיס

 .מניות או מניהשל אותה , לעיל 2.1כהגדרתו בסעיף , למניההמתוקן 

כשהוא , מדד הבסיס יחושב בדיוק של עד שתי ספרות אחרי הנקודה העשרונית 2.5.6

ח שייקבע ליחידה "המחיר בש, )'סדרה א(ביחס לתעודות הסל  .מעוגל כלפי מעלה

ביחס לתעודות . יעוגל כלפי מעלה עד לארבע ספרות אחרי הנקודה העשרונית

המחיר , )'סדרה ד(ותעודות הסל ) 'סדרה ג(תעודות הסל , )'סדרה ב(המורכבות 

 . רובהלאגורה השלמה הקמעלה ח שייקבע ליחידה יעוגל כלפי "בש

 : ח ליחידת תעודות"להלן דוגמאות להמחשה בלבד לחישוב המחיר בש 2.5.7

 206.64  יהיה20 בונד-  של מדד תלדד הבסיסשמבהנחה  -) 'אסדרה (תעודות סל 

ת סל תעוד. נ.ח ע" ש1בת יחידה למחיר ה, 0.35% ושיעור ההנחה הינו נקודות

  .ח"ש X 0.9965(  =  2.0592 206.64( / 100 יהיה) 'אסדרה (

 763.98 יהיה DJASDT של מדד דד הבסיסשמבהנחה ) 'גסדרה (תעודות סל 

מחיר ה, 0.25%ח ושיעור ההנחה הינו "ש 3.997שער הדולר הקובע יהיה , נקודות

                          יהיה) 'גסדרה (ת סל תעוד. נ.ח ע" ש1בת יחידה ל

100 / )3.997 X 763.98 X 0.9975(  =  30.31 ח"ש.  

פי תשקיף -  המוצעות עללפירוט בדבר תמורת ההנפקה הצפויה מהנפקת התעודות

 7ראו פרק , פי תשקיף זה-לרבות הנחת הרכישה שתינתן למזמינים בהצעה על, זה

  .לתשקיף
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למעט ביחס לתעודות , ח ליחידה שיקבע כאמור לעיל"בכל מקרה המחיר בש

 מהמחיר 10% -לא יהיה גבוה ביותר מ, ן נקבע מראששמחיר) 'סדרה ב(המורכבות 

קרי , ח ליחידה ביום המסחר האחרון הקודם ליום הבסיס של אותה הסדרה"בש

במקרה שהמחיר ליחידה . יום פתיחת רשימת החתימות לתעודות מאותה הסדרה

שמחירן נקבע ) 'סדרה ב(למעט התעודות המורכבות , של תעודות מסדרה כלשהי

 ממחיר יום 10% -  כאמור בסעיף זה לעיל יהיה גבוה ביותר מ שייקבע,מראש

תבוצע התאמה של כמות היחידות שתוקצה בפועל , )כהגדרתו להלן(ההצעה 

 . להלן2.5.8כמפורט בסעיף , למזמינים של אותה הסדרה

 התאמת כמות התעודות שתוקצה בפועל 2.5.8

המוצעות כמות התעודות מכל סדרה אשר תוקצה בפועל למזמינים של התעודות 

תותאם , שמחירן נקבע מראש) 'סדרה ב(למעט התעודות המורכבות , בתשקיף זה

  .כמפורט להלן

  :לענין סעיף זה

  .שער הנעילה של מדד הייחוס ביום המסחר שקדם ליום ההצעה: "השער הקובע"

כפי (לסדרה  מטבע החוץ הרלוונטישערו היציג של : "ח הקובע"מטשער ה"

 האחרון הידוע במועד פתיחת רשימת ההזמנות ביום ,)לשמפורסם על ידי בנק ישרא

  . לאותה הסדרהההצעה

פי הנוסחה -עלמחיר יחידת תעודות מסדרה מסויימת : "מחיר יום ההצעה"

 הבסיס הקובע של מדד הייחוס  שער:כאשרהמחושב , לעיל זה בסעיףהקבועה 

 או הקובעשער הדולר ; לאותה הסדרה יהיה השער הקובע כהגדרתו בסעיף זה לעיל

 כהגדרתו בסעיף זה לעיל ח הקובע"מטה יהיה שער )לפי הענין(שער האירו הקובע 

  .)יןלפי הענ(

יום ההצעה שנקבע יפורט מחיר  ובו דיווח מיידי תמסור החברה, ההצעה יום בבוקר

  . כמפורט לעיל , ת כל סדרת תעודותליחיד
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זה פי הוראות סעיף -ת שיקבע עלוודח של יחידת תע"בכל מקרה שבו המחיר בש

 ממחיר יום 10% -יהיה גבוה ביותר מ, ")המחיר הסופי ליחידה: "להלן(לעיל 

  :יחולו ההוראות כדלקמן, ההצעה של אותה הסדרה

של תעודות מאותה הסדרה שיוקצו . נ.ח ע"הכמות הכוללת בש 2.5.8.1

תחושב לפי הנוסחה ") הכמות המוצעת המתוקנת: "להלן(למזמינים 

  :הבאה

)(
)(*1.1*)()(

BP
AQAPBQ =  

  :כאשר

Q(B) =  הכמות המוצעת המתוקנת להקצאת היחידות מאותה

  .הסדרה

  
P(A) =  מאותה הסדרה) כהגדרתו לעיל(מחיר יום ההצעה.  

  
Q(A) =  הכמות הכוללת של תעודות מאותה הסדרה שהוצעה

לציבור בהצעה או הכמות הכלולה בבקשות 

שתתקבלנה במסגרת ההצעה לציבור של אותה 

  .הנמוכה מביניהן, הסדרה

  
P(B)  =  של אותה ) כהגדרתו לעיל(המחיר הסופי ליחידה

  .הסדרה

  

תהיה בהתאם , הקצאת היחידות של הכמות המוצעת המתוקנת 2.5.8.2

 . להלן2.6.4להוראות סעיף 

ות כאמור לעיל וכמות היחידות תעודכל סדרת על המחיר שנקבע להחברה תודיע 

די שינתן לא יאוחר מיום הסליקה שהוקצו בפועל מאותה הסדרה בדיווח מיי

בשני עיתונים יומיים בעברית ובמודעה שתפורסם )  לעיל2.1דרתו בסעיף הגכ(

  . תוך שני ימי עסקים מיום מתן הדיווח המיידי האמור לעילהנפוצים בישראל
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  תאור ההצעה  2.6

  רשימת החתימות 2.6.1

דרתו כהג (1רשימת החתימות לרכישת היחידות מכל סדרה תפתח ביום ההצעה

 15:30 ותיסגר באותו יום בשעה 08:30של אותה הסדרה בשעה )  לעיל2.1בסעיף 

  ").מועד סגירת רשימת החתימות: "להלן(

פי תשקיף זה ורישומה -הנפקתה של כל אחת מסדרות התעודות המוצעות על

או ברישום למסחר /למסחר בבורסה יעשה באופן נפרד ולא יהיה תלוי בהנפקה ו

  .פי תשקיף זה-ת המוצעות עלשל הסדרות האחרו

 הגשת ההזמנות 2.6.2

תעודות כל סדרת ההוראות שלהלן תחולנה על הזמנות לרכישת יחידות של 

  :בנפרד, פי תשקיף זה- המוצעת על

בנק  באמצעות 15:30הזמנות לרכישת יחידות תוגשנה עד לשעה  2.6.2.1

או באמצעות פסגות ") רכז ההנפקה: "להלן(מ "בע לאומי לישראל

חברה ") ( ניהולפסגות אופק: "להלן(מ "עות בעהשקניהול אופק 

או באמצעות חברי הבורסה /ו)  האם של החברהחברההאחות של 

"). המורשים לקבלת בקשות: "להלן(לניירות ערך בתל אביב האחרים 

ההזמנות תוגשנה על גבי טפסים הניתנים להשגה אצל המורשים 

י מן הזמנה תחשב כמוגשת אם תועבר על ידי מ. לקבלת בקשות

המורשים לקבלת הבקשות לידי רכז ההנפקה ותתקבל על ידי רכז 

  .ביום ההצעה 17:00ההנפקה עד לשעה 

המורשים לקבלת בקשות יהיו אחראים וחייבים כלפי החברה וכלפי  2.6.2.2

רכז ההנפקה לתשלום מלוא התמורה שתגיע לחברה בגין הזמנות 

 . במלואן או בחלקן, שהוגשו באמצעותם ואשר נענו

בה יציין את מספר , ן רשאי להגיש הזמנה אחת בלבד לסדרהכל מזמי 2.6.2.3

בהזמנה לרכישת . היחידות שהוא מבקש לרכוש מאותה הסדרה

שכן המחיר יקבע על ידי החברה , יחידות לא יצוין המחיר המבוקש

) 'סדרה ב(וביחס לתעודות המורכבות , עיל ל2.5בהתאם לאמור בסעיף 

  . במחיר המפורט באותו הסעיף

  . יחד עם בן משפחתו הגר עימו-" מזמין"זה לעניין 

                                                 
 עד, אם וככל שלא יהיה בידה, )'סדרה ב(החברה תהא רשאית לבטל את הנפקתה של התעודות המורכבות , על אף האמור 1

  ).'סדרה ב( בקשר עם הנפקת התעודות המורכבות CSTARSGD רשות שימוש למדד ,ליום ההצעה
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הזמנה שתוגש לגבי . ניתן להגיש הזמנות לרכישת יחידות שלמות בלבד 2.6.2.4

יראו אותה כהזמנה המוגשת לגבי מספר , חלק כלשהו של יחידה

וחלק היחידה הכלול בבקשה יראו , היחידות השלמות הנקוב בה בלבד

ר היחידות הנקוב הזמנה שמספ. אותו כאילו לא נכלל בה מלכתחילה

  .בה פחות מיחידה אחת לא תתקבל

וכל מזמין יחשב כאילו , הזמנות לרכישת יחידות הינן בלתי חוזרות 2.6.2.5

, התחייב בהזמנתו לרכוש את היחידות שתוקצינה לו כתוצאה מהענות

ויחשב , להזמנתו בהתאם לתנאי תשקיף זה, מלאה או חלקית

תמורת היחידות באמצעות רכז ההנפקה את מלוא , כמתחייב לשלם

במחיר , פי תנאי התשקיף להזמנתו-שתוקצינה לו עקב היענות על

וביחס , עיל ל2.5כמפורט בסעיף , ליחידה שייקבע ביום הבסיס

 . במחיר המפורט באותו הסעיף) 'סדרה ב(לתעודות המורכבות 

  הליך קבלת ההזמנות 2.6.3

טפסי ההזמנות יועברו לרכז ההנפקה על ידי המורשים לקבלת בקשות  2.6.3.1

אשר תשארנה , במעטפות סגורות, 17:00עד השעה , ביום ההצעה

  . סגורות עד לחלוף המועד האחרון להגשת הבקשות

של יום ההצעה תיפתחנה המעטפות בנוכחות  17:00לאחר השעה  2.6.3.2

אשר יפקח על קיום נאות של הליך קבלת , רואה חשבון של החברה

בכפוף , הובמסגרת זאת תסוכמנה ותעובדנה תוצאות ההצע, ההזמנות

 . להלן2.6.4לאמור בסעיף 

  :ביום הסליקה של כל סדרת תעודות וביחס לאותה סדרת תעודות 2.6.3.3

באמצעות ,  ימסור רכז ההנפקה למזמינים11:00עד שעה   )א(

הודעה על , המורשים לקבלת בקשות אשר הגישו את ההזמנות

ההודעה תכלול את כמות היחידות . מידת ההיענות להזמנתם

ה למזמין ואשר הזמנתו לרכישתן מאותה הסדרה שתוקצנ

ואת התמורה שיש לשלם עבורן בהתאם , כולה או חלקה, נענתה

  .עיל ל2.5פי הוראות סעיף -למחיר היחידה על

ולא יאוחר מן , לעיל) א(ק "ביום קבלת ההודעה כאמור בס  )ב(

יעבירו מזמינים אשר הזמנותיהם לרכישת , 12:00השעה 

 המורשים לקבלת בקשות באמצעות, כולן או חלקן, יחידות נענו

את מלוא התמורה שיש לשלמה עבור היחידות , לרכז ההנפקה

 .שהזמנות לגביהן נענו
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למעט התעודות , החברה תודיע על המחיר שנקבע לכל סדרת תעודות 2.6.3.4

וכמות היחידות שהוקצו  ,שמחירן נקבע מראש) 'סדרה ב(המורכבות 

 ובמודעה ביום הסליקהבפועל מאותה הסדרה בדיווח מיידי שינתן 

שתפורסם בשני עיתונים יומיים בעברית הנפוצים בישראל תוך שני 

 .ימי עסקים מיום מתן הדיווח המיידי האמור לעיל

 אופן הקצאת היחידות 2.6.4

תעשה בהתאם לאמור להלן ביחס לכל , הקצאת היחידות של כל סדרת תעודות

מסחר של  להלן בדבר התנאים לרישום ל2.8ובכפוף להוראות סעיף , סדרה בנפרד

  :אותה סדרת תעודות

במקרה שהוגשו על ידי כל המזמינים הזמנות לרכישת יחידות של  2.6.4.1

אשר כמותן הכוללת תהיה שווה או תפחת , כלשהי סדרת תעודות

תענינה , מהכמות הכוללת של היחידות המוצעות מאותה הסדרה

כאשר כמות התעודות שתוקצה , ההזמנות לאותה הסדרה במלואן

תותאם כמפורט בסעיף ,  שהזמנותיהן נענו כאמורבפועל למזמינים

 . אם יידרש,  לעיל2.5.8

במקרה שהוגשו על ידי כל המזמינים הזמנות לרכישת יחידות מסדרת  2.6.4.2

אשר כמותן הכוללת גדולה מן הכמות הכוללת של , כלשהי תעודות

תענינה ההזמנות לאותה הסדרה , היחידות המוצעות מאותה הסדרה

מזמין יקבל חלק השווה ליחס שבין כמות כך שכל , באופן יחסי

היחידות שהזמין מאותה הסדרה ובין הכמות הכוללת של סך 

 . היחידות שהוזמנו מאותה הסדרה

בהיענות חלקית להזמנות לסדרה כלשהי כאמור לעיל לא יוקצו שברי 

תעודות מאותה הסדרה שתוקצה הוכמות , תעודות מאותה הסדרה

כאשר , למספר השלם הקרוב ביותר, כלפי מטה, לכל מזמין תעוגל

, כמות התעודות שתוקצה בפועל למזמינים שהזמנותיהן נענו כאמור

  . אם יידרש,  לעיל2.5.8בסעיף תותאם כמפורט 

 חשבון מיוחד 2.6.5

יפתח רכז ההנפקה במוסד , לא יאוחר מיום אחד עובר ליום ההצעה 2.6.5.1

במיוחד למטרת , כספי חשבון נפרד על שם החברה לכל סדרת תעודות

להלן (ההפקדה של הכספים שיתקבלו בגין הבקשות לאותה הסדרה 

"). החשבון המיוחד: "תעודות המוצעותהביחס לכל אחת מסדרות 

רכז ההנפקה ימסור למורשים לקבלת בקשות את פרטי החשבון 

החשבון . במועד פתיחתו של החשבון המיוחד של כל סדרת תעודות
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, פקה בשם החברה ועבורההמיוחד של כל סדרה ינוהל על ידי רכז ההנ

ואליו יועברו כל , 1968- ח"בהתאם להוראות חוק ניירות ערך התשכ

הכספים שיתקבלו בגין יחידות מאותה הסדרה אשר ההזמנות 

 .וזאת ביום הסליקה, לרכישתן נענו במלואן או בחלקן

כלשהי יתברר כי  אם בסיכום תוצאות ההצעה לגבי סדרת תעודות 2.6.5.2

בדבר שווי מזערי של החזקות הציבור ביחס התקיימו הנחיות הבורסה 

כמפורט ,  והתקיימה דרישת ההון העצמי המינימלילאותה הסדרה

עד , ביום הסליקה, יעביר רכז ההנפקה לחברה,  להלן2.8.2בסעיף 

את התמורה שהתקבלה עבור היחידות שנרכשו מאותה , 13:00השעה 

, הנפקהמאותה הסדרה לרכז ה התעודותוזאת כנגד העברת , הסדרה

ובכפוף לקבלת אישור הנאמן כי התקיימו התנאים הקבועים לכך 

ובהם קבלת אישור מאת רשם החברות על הגשתם , בשטר הנאמנות

לטובת הנאמן שהתחייבה החברה ליצור  יםשעבודלרישום של ה

 .ולרשום

כלשהי יתברר כי לא  אם בסיכום תוצאות ההצעה לגבי סדרת תעודות 2.6.5.3

בדבר שווי מזערי של החזקות הציבור ביחס התקיימו הנחיות הבורסה 

, התקיימה דרישת ההון העצמי המינימליאו לא סדרה הלאותה 

 להלן ביחס 2.8.3יחול האמור בסעיף ,  להלן2.8.2כמפורט בסעיף 

 . לאותה הסדרה בלבד

  ויתור, פיצול, תעודות 2.7

אשר , כולה או מקצתה, מסדרה כלשהי נענתה החברה להזמנה ביחס לתעודות 2.7.1

באמצעות חברה (תקצה החברה למזמין או עבורו , רתה שולמה במלואהתמו

תעודות מאותה הסדרה הכלולות בהזמנה האת , ביום הסליקה, )לרישומים

,  בגין ההזמנות שנענו מאותה הסדרהתעודהותשלח לחברה לרישומים , שנענתה

ובלבד שההקצאה לא תעשה בטרם נוכח רכז ההנפקה כי התקיימו הנחיות הבורסה 

לגבי השווי המזערי של החזקות הציבור ביחס לאותה סדרת תעודות והדרישה להון 

 ות ניתנתהיינה תעודותה.  להלן2.8.2כאמור בסעיף , עצמי מינימלי של החברה

כל ההוצאות . לפיצול או לויתור לטובת אחרים על ידי מילוי הודעה המיועדת לכך

תחולנה על ,  תהיינה כאלהאם,  והיטלים אחריםיםסיכולל מ, הכרוכות בפיצול

  . מבקש הפיצול

החברה לרישומים באמצעותה תרוכז הקצאת התעודות הינה החברה לרישומים של  2.7.2

 .")החברה לרישומים: "להלן (מ"בנק לאומי לישראל בע
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  רישום התעודות למסחר בבורסה 2.8

שהוקצו בהקצאה פרטית  תעודותהוכן , המוצעות לציבור בתשקיף זה תעודותה 2.8.1

כל סדרה , מיועדות להירשם,  ערב התשקיף כמפורט בתשקיף זהלחברה הבת

בכפוף להתקיימות הדרישות , אשר נתנה אישורה לכך, למסחר בבורסה, בנפרד

 . להלן2.8.2המפורטות בסעיף 

תוך שלושה ימי עסקים , ביחס לכל סדרת תעודות, תפנה החברה לבורסה, בהתאם

בבקשה ,  לעיל2.7מור בסעיף כא  של אותה סדרת תעודותהתעודותלאחר מסירת 

 תעודותההמוצעות בתשקיף זה לציבור וכן את  תעודותהלרשום למסחר את 

  .שהוקצו לחברה הבת ערב התשקיף מאותה הסדרה

וכן רישומן למסחר של , פי תשקיף זה למסחר-המוצעת על רישום כל סדרת תעודות 2.8.2

ה בקיום מותנ, מאותה הסדרה אשר הוקצו ערב ההנפקה לחברה הבת תעודותה

הנחיות הבורסה בדבר שווי מזערי של החזקות הציבור באותה הסדרה בסך השווה 

לפרטים . ח" מיליון ש8ח והון עצמי מינימלי של החברה בסך של " מיליון ש15 -ל

להפקיד הון עצמי , בעלת השליטה בחברה, פסגות אופק פיננסיים בדבר התחייבות

 .  לתשקיף1.3.3ראו בסעיף , המוצעותכאמור כתנאי לרישומן למסחר של התעודות 

כלשהי  אם יתברר כי לא הושג השווי המזערי של החזקות הציבור בסדרת תעודות 2.8.3

,  לעיל2.8.2כמפורט בסעיף , ח" מיליון ש8 -או שההון העצמי של החברה פחת מ

מאותה  תעודותהו, פי תשקיף זה- מאותה הסדרה על תעודותהתבוטל ההנפקה של 

והיא , )ודות מאותה הסדרה המוחזקות על ידי החברה הבתתעהלרבות (הסדרה 

מסדרה  לא תרשמנה למסחר ולא יגבו כספים כלשהם מהמזמינים תעודות, בלבד

, פי תשקיף זה-מוצעת עלה בכל מקרה של ביטול ההנפקה של סדרת תעודות. זו

תוך שני , תודיע על כך החברה לרשות ניירות ערך ולבורסה ותפרסם הודעה על כך

 . י עסקים ממועד הביטול בשני עיתונים יומיים נפוצים בישראל בשפה העבריתימ

 תעודותהמובהר כי רישומה למסחר בבורסה של כל אחת מסדרות , למען הסר ספק 2.8.4

יעשה באופן נפרד ובלתי תלוי מהרישום למסחר של , פי תשקיף זה-המוצעות על

 .פי תשקיף זה-אחרות המוצעות עלה תעודותהסדרות 

 ת מעשיית הסדריםהימנעו 2.9

 :בחתימתם על תשקיף זה מתחייבים החברה והדירקטורים 2.9.1

להימנע מלעשות הסדרים שאינם כתובים בתשקיף בקשר עם הצעת  2.9.1.1

הפצתם ופיזורם בציבור ומתחייבים , פי תשקיף זה- ניירות הערך על

פי התשקיף למכור את -להימנע מלהעניק זכות לרוכשי ניירות ערך על

  .עבר למפורט בתשקיףניירות הערך שרכשו מ
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הסותר ' להודיע לרשות ניירות ערך על כל הסדר הידוע להם עם צד ג 2.9.1.2

  .   לעיל2.9.1.1את ההתחייבות כאמור בסעיף 

כלשהו שלפי מיטב ידיעתם ובדיקתם ערך ' להימנע מלהתקשר עם צד ג 2.9.1.3

  . לעיל2.9.1.1הסדרים בניגוד לאמור בסעיף 

התחייבות חתומה ,  פרסום תשקיף זהבתאריך, החברה המציאה לרשות ניירות ערך 2.9.2

אשר לפיו התחייבה לנהוג , בחברההשליטה עלת ב, פסגות אופק פיננסיים על ידי

  . לעיל2.9.1פי האמור בסעיף - על

מסדרה כלשהי מהנפקה זו ממורשה לקבלת  החברה לא תקבל הזמנות לתעודות 2.9.3

יר לרשות החברה תעב. בקשות שלא יתחייב בכתב לנהוג בהתאם להוראות סעיף זה

 .ניירות ערך העתקים ממסמכי ההתחייבות של המורשים לקבלת בקשות כאמור

 הימנעות מדילול הון 2.10

לא , פי תשקיף זה-המוצעת לציבור עלהתעודות  ועד הקצאת זהבתקופה שבין תאריך תשקיף 

" דילול הון"שיש בה משום , להוציא ההנפקה לפי התשקיף, תעשה החברה כל פעולה

 .1969- ט"התשכ, )מבנהו וצורתו, פרטי התשקיף( לתקנות ניירות ערך 38 כמשמעותו בתקנה

 עמלות ההנפקה 2.11

  .ח"אלפי ש 60 -לרכז ההנפקה עמלה בסך של כבקשר עם ההצעה בתשקיף זה תשלם החברה 
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