
 
 

 

המניות המרכיבות את תמורת ההמרה או את יקבלו  לאסל האו תעודות /חסר ובת ותעודהמחזיקי  הפרעוןהמרה או הקיים סיכון כי בעת 
אם פעולות הכיסוי בהן , וזאת בין היתר, סלהת ואו תעוד/בחסר ו ותתעודהל ת ההמרה שבהתאם לנוסח, לפי הענין, פי משקלן-המדד על

אותן תעודות  למחזיקי ההתחייבויותייגרמו לכך שלא יהיה בידיה לפרוע את מלוא סל האו תעודות /בחסר ות ותעודביחס לתנקוט החברה 
 יהיה גבוה ממחיר 25-א"ת מדד במקרה ששערו של) 'סדרה ט(קיים סיכון  לאבדן ההשקעה בתעודות בחסר ,  כמו כן.סלאו תעודות /בחסר ו

  .  המימוש שנקבע לתעודות
  

  מ"ע בתאלי תעודות סל
  )מ" אופק לאומי מכשירים פיננסיים בע-לשעבר (

  ")החברה ":להלן(
  מדףתשקיף 

  
  ):"התעודות" ויחד "תעודות הסל" -ו" תעודות בחסר: " בהתאמהלהלן(תעודות בחסר ותעודות סל כמפורט להלן ערך נקוב ח "ש של עד כמות

  
  כמות כוללת בתשקיף המדף   סדרה

  .)נ.ח ע"בש(
עת לציבור  מזה כמות ראשונית מוצ

   תשקיף מדף זהב
  .)נ.ח ע"בש(

  בת ה לחברה שהוקצתהמזה כמות 
   תשקיף מדף זהערב 
  .)נ.ח ע"בש(

  0  0  132,000,000  )'סדרה ט(תעודות בחסר 
  14,380,000  2,225,000  88,505,000  )'סדרה י(תעודות סל 
  2,158,000  334,000  13,281,000  )'סדרה יא(תעודות סל 
  769,000  119,000  4,731,000  )'יבסדרה (תעודות סל 
  1,352,000  209,000  8,320,000  )'סדרה יג(תעודות סל 
  1,732,000  268,000  10,655,000  )'סדרה יד(תעודות סל 
  891,000  138,000  5,483,000  )'סדרה טו(תעודות סל 

  
אלא , שלא תשולם באופן שוטף(תשקיף  ל3 פרקהמפורט באינן צמודות למדד כלשהו ונושאות ריבית מצטברת בשיעור ) 'סדרה ט(התעודות בחסר 

 תעודות הסל .)לתשקיף 3.15 - ו 3.13 כמפורט בסעיפים, המרת התעודה בחסר המגיעה למחזיק במקרה של תהווה חלק מתמורת ההמרהתחושב ו
אינן  )'סדרה טו(ת הסל ו ותעוד)'ידסדרה (ל תעודות הס, )'יגסדרה (תעודות הסל , )'יבסדרה (תעודות הסל , )'יאסדרה (תעודות הסל , )'יסדרה (

  . ריביתכל נושאות ואינן צמודות למדד כלשהו 
  
, 2031 בנובמבר 27עומדות לפרעון בתשלום אחד ביום ) 'סדרה י(תעודות הסל , 2016נובמבר ב 24עומדות לפרעון בתשלום אחד ביום   בחסרתעודותה

עומדות לפרעון ) 'סדרה טו(ותעודות הסל ) 'סדרה יד(תעודות הסל , )'סדרה יג(תעודות הסל , )'סדרה יב(תעודות הסל , )'סדרה יא( הסלתעודות 
 3.15בסעיף בדרך של המרה כפויה כמפורט מכל סדרה תעודות שבמחזור המועד בו תומר כל יתרת קרן , 2031נובמבר ב 20בתשלום אחד ביום 

  .")מועד הפרעון: "להלן (לתשקיף
  

למעט , למועד הפרעון ימי המסחר הראשונים מיום רישום התעודות למסחר ועד 3החל בתום , בכל יום מסחר להמרה התעודות תהיינה ניתנות
סעיף  ובלהלן שהבטבלכמפורט שנקבעה לכל סדרה ובכפוף למגבלת כמות מינימלית , ")תקופת ההמרה: "להלן (לתשקיף 3.12.8 כאמור בסעיף

   .תשקיף ל3.12.1

יקבל המחזיק תשלום במזומן השווה , .נ. עח"ש 1חסר בת ה בבאופן שתמורת כל תעוד, ח" בשלסך כספי להמרהתנות ניהתעודות בחסר תהיינה 
ובניכוי  הנצברתריבית הבתוספת , תשקיף ל3.2כהגדרתו בסעיף ,  הקובע25- א"לבין מדד ת,  לתשקיף3.2כהגדרתו בסעיף , המימושלהפרש בין מחיר 

דיב - תהיינה ניתנות להמרה לסל המניות הכלולות במדד תל) 'סדרה י(תעודות הסל  . לתשקיף3.14  עד3.12ם  כמפורט בסעיפיוהכל, ההמרהעמלת 
, )'סדרה יא(תעודות הסל .  לתשקיף3.14  עד3.12בסעיפים  כמפורט והכל, בניכוי עמלת ניהול ועמלת המרה, 20דיב - בהתאם למשקלן במדד תל, 20

בניכוי עמלת , ח בשווי מחיר מדד הייחוס לאותה הסדרה"תהיינה ניתנות להמרה לסך כספי בש) 'סדרה טו(ותעודות הסל  )'סדרה יב(תעודות הסל 
תעודות . לפי הענין,  לתשקיף3.14  עד3.12 -  ו3.3.3 כמפורט בסעיפים והכל, ניהול ועמלת המרה ובתוספת דמי ההשתתפות הצבורים בגין דיבידנד

 והכל, בניכוי עמלת ניהול ועמלת המרה,  הייחוסח בשווי מחיר מדד"תהיינה ניתנות להמרה לסך כספי בש) 'סדרה יד(תעודות הסל ו) 'סדרה יג(הסל 
  . לפי הענין,  לתשקיף3.14  עד3.12כמפורט בסעיפים 

ות הסל תעודפעמיים בשנה ביחס ל, )'סדרה יד(תעודות הסל ו) 'סדרה יג(תעודות הסל למעט , להתחייבות החברה לחלק למחזיקי תעודות הסל
דמי השתתפות צבורים בגין  ,)'סדרה טו(תעודות הסל  ו)'סדרה יב(תעודות הסל , )'סדרה יא(תעודות הסל ביחס לארבע פעמים בשנה  ו)'סדרה י(

   ").דמי השתתפות: "להלן( לתשקיף 3.3.3 - ו3.3.2ראו סעיפים , 100% בשיעור של עד דיבידנד

 ,לפי הענין, שיימסר במועד ההמרהח "בששווי סל המניות ח או "תמורת ההמרה בשאופן חישוב לרבות , ההמרהת אונוסח וההמרהלתאור תנאי 
תגבה עמלת המרה מיוחדת ,  הימים הראשונים מיום רישומן למסחר30 שתבוצע במהלך תעודותבמקרה של המרת . לתשקיף 3.13 סעיף ורא

  . לתשקיף3.14.2כמפורט בסעיף 

שיטת   מדד הייחוס הסדר
  ההמרה

  .נ.ח ע" ש1 - לח"ההמרה בשת תמור
תוספת דמי ללא  ו ועמלת המרהלפני ניכוי עמלת ניהול(

  )לפי הענין, הזכאיותהשתתפות לסדרות 

כמות 
מינימלית 

 להמרה
  .נ.ח ע"בש

סעיף 
  בתשקיף

   25 -א"תמדד   'ט  
לסכום המרה 
  ח"בש

  ) נצברתריבית  + X  )1 מחיר המימוש - הקובע  25א "תמדד 
100  

 יקבעיכפי ש
בדוח הצעת 

  מדף
3.13.1  

   20דיב -מדד תל  'י  
המרה לסל 

  המניות במדד
  ח "בשהקובע  20דיב -במדד תלמניות השווי סל 
   לתשקיף3.13.2פי נוסחה בסעיף - על

22,500  3.13.2  

  'יא 
Dow Jones Internet Commerce Index  

  ")DJECOMמדד : "להלן(
המרה לשווי 

  ח"המדד בש
  הקובע DJECOM מדד Xשער הדולר הקובע 

10  
8,500  3.13.3  

  'יב 
Dow Jones Euro Stoxx Select 

Dividend 30 Index  
 ")SD3Eמדד : "להלן( 

המרה לשווי 
  ח"המדד בש

  הקובע E3SD מדד Xהקובע  האירושער 
100  

3,000  3.13.3  

  'יג 
Dow Jones Japan Select  

Dividend 30  Index   
  ")DJJPSDTמדד : "להלן( 

המרה לשווי 
  ח"המדד בש

  הקובע DJJPSDT מדד Xהקובע היין שער 
10  

5,300  3.13.4  

  'יד 
Citigroup S&P Global Stars  

Custom Index  
  ")CSTARSGDמדד : "להלן( 

המרה לשווי 
  ח"המדד בש

  הקובע GDSCSTAR מדד Xשער הדולר הקובע 
10  

7,000  3.13.4  

  'טו 
EPRA Europe Index   

  ")EPRAמדד : "להלן(
לשווי המרה 

  ח"המדד בש
  הקובע EPRA מדד Xהקובע האירו שער 

100  
3,500  3.13.3  

  



  
" 25ט שורט סלתאלי"יהיה ) 'סדרה ט(שם תעודות בחסר : )למועד התשקיף (אישרה כי") הבורסה: "להלן(מ "א בע"בתהבורסה לניירות ערך 

 לצורך המסחר ברצף יהיהם סימולו" דיבתלי  סלאלית"יהיה ) 'יסדרה (עודות הסל שם ת ;"9ח.25שסת"וסימולם לצורך המסחר יהיה 
סדרה (שם תעודות הסל ; "11ס.תאנט" לצורך המסחר ברצף יהיהם סימולו" אינטריא  סלתאלי"יהיה ) 'יאסדרה (שם תעודות הסל ; "10ס.דבסת"

ם סימולו" דביפןיג  סלתאלי"יהיה ) 'יג סדרה(שם תעודות הסל ; "12ס.תדבא" לצורך המסחר ברצף יהיהם סימולו" דבארפיב  סלתאלי"יהיה ) 'יב
; "14ס.תסטר" לצורך המסחר ברצף יהיהם סימולו" סטאריד  סלתאלי"יהיה ) 'ידסדרה (שם תעודות הסל ; "13ס.יפדת" לצורך המסחר ברצף יהיה

  ".15ס.תנדא" לצורך המסחר ברצף יהיהם סימולו" נדארפטו  סלתאלי"יהיה ) 'טוסדרה ( סל שם תעודות ה
  

   לציבור שלהצעה
  

) 'ידסדרה (תעודות הסל , )'יגסדרה (תעודות הסל , )'יבסדרה (תעודות הסל , )'יאסדרה (תעודות הסל , )'יסדרה ( סלהתעודות הכמות הראשונית של 
  :כדלקמן, כל סדרה בנפרד,  לציבורמוצעות) 'טוסדרה (סל ותעודות ה

  
ייקבע מחיר כל יחידה . )'יסדרה (ת סל תעוד. נ.ח ע" ש1כשההרכב של כל יחידה הינו , דותיחי 2,225,000 -מוצעות לציבור ב) 'יסדרה (תעודות הסל 

  :פי הנוסחה הבאה-על, הבסיסביום 
    X  0.997  דד הבסיסמ   = )'יסדרה (ת סל תעוד. נ.ח ע" ש1ח של "המחיר בש

                                                                                             100                      
מחיר כל יחידה ייקבע . )'יאסדרה (ת סל תעוד. נ.ח ע" ש1כשההרכב של כל יחידה הינו , יחידות 334,000  -מוצעות לציבור ב) 'יאסדרה (תעודות הסל 

  :פי הנוסחה הבאה-על, הבסיסביום 
      X  0.997  מדד הבסיס  X הקובע  הדולרר שע =  ) 'יאסדרה (ת סל תעוד. נ.ח ע" ש1ח של "המחיר בש

                                                                                                                                                  10                      
מחיר כל יחידה ייקבע . )'יבסדרה (ת סל תעוד. נ.ח ע" ש1כשההרכב של כל יחידה הינו , יחידות 119,000  -מוצעות לציבור ב) 'יבסדרה (תעודות הסל 

  :פי הנוסחה הבאה-על, הבסיסביום 
      X  0.997  מדד הבסיס  Xהקובע   אירוהשער  =  ) 'יבסדרה (ת סל תעוד. נ.ח ע" ש1ח של "המחיר בש

                                                                                                                                                 100  
מחיר כל יחידה ייקבע . )'יגסדרה (ת סל תעוד. נ.ח ע" ש1כשההרכב של כל יחידה הינו , יחידות  209,000  -מוצעות לציבור ב) 'יגסדרה (תעודות הסל 

  :סחה הבאהפי הנו-על, הבסיסביום 
      X  0.997  מדד הבסיס  Xהקובע  היין שער  =  ) 'יגסדרה (ת סל תעוד. נ.ח ע" ש1ח של "המחיר בש

                                                                                                                                                  10  
מחיר כל יחידה ייקבע . )'ידסדרה (ת סל תעוד. נ.ח ע" ש1כשההרכב של כל יחידה הינו , יחידות 268,000 -מוצעות לציבור ב) 'ידסדרה (הסל תעודות 

  :פי הנוסחה הבאה-על, הבסיסביום 
      X  0.997  מדד הבסיס  Xשער הדולר הקובע   =  ) 'ידסדרה (ת סל תעוד. נ.ח ע" ש1ח של "המחיר בש

                                                                                                                                                  10  
ר כל יחידה ייקבע מחי. )'טוסדרה (סל ת תעוד. נ.ח ע" ש1כשההרכב של כל יחידה הינו , יחידות 138,000  -מוצעות לציבור ב) 'טוסדרה (סל תעודות ה

  :פי הנוסחה הבאה-על, הבסיסביום 
      X  0.997  מדד הבסיס  X הקובע  אירושער ה =  ) 'טוסדרה (סל ת תעוד. נ.ח ע" ש1ח של "המחיר בש

                                                                                                                                                           100  
כהגדרתם , שער מטבע החוץ הקובע הרלוונטי ומדד הבסיס,  יום הבסיס-כל סדרת תעודות סל כמפורט לעיל לצורך חישוב המחיר ליחידה ביחס ל

לא יהיה , ליחידה שיקבע כאמור לעילח "בכל מקרה המחיר בש .לתשקיף 2.8והם יחושבו באופן ובמועדים המפורטים בסעיף ,  לתשקיף2.1בסעיף 
קרי יום פתיחת רשימת החתימות , יום המסחר האחרון הקודם ליום הבסיס של אותה הסדרהבח ליחידה " מהמחיר בש10% -גבוה ביותר מ

לעיל יהיה במקרה שהמחיר ליחידה של תעודות סל מסדרה כלשהי שייקבע כאמור . ")מחיר יום ההצעה: "להלן (לתעודות הסל מאותה הסדרה
כמפורט בסעיף , תבוצע התאמה של כמות היחידות שתוקצה בפועל למזמינים של אותה הסדרה, ממחיר יום ההצעה כאמור 10% -ביותר מ גבוה 
  . לתשקיף2.8.8

  
המחיר (ה המחיר ליחיד,  לתשקיף2 כמפורט לעיל ובפרק מטבע החוץ הקובע הרלוונטיאו שער / הייחוס ומדדבשל שינויים בשער כי , יודגש

  . יות שונה ממחיר יום ההצעהעשוי לה) שישולם ליחידה על ידי המזמינים שהזמנתן נענתה
  

בהזמנה .  מאותה הסדרהבה יציין את מספר היחידות שהוא מבקש לרכוש, תעודות סלכל סדרת כל מזמין רשאי להגיש הזמנה אחת בלבד ל
  . לתשקיף 2.8 ע על ידי החברה בהתאם לאמור בסעיףשכן המחיר יקב, לרכישת יחידות לא יצוין המחיר המבוקש

  
ות סל וכמות היחידות שהוקצו בפועל מאותה הסדרה בדיווח מיידי שינתן לא יאוחר מתום יום תעודכל סדרת על המחיר שנקבע להחברה תודיע 

תוך שני ימי עסקים מיום מתן הדיווח  בשני עיתונים יומיים בעברית הנפוצים בישראלהמסחר הראשון שלאחר יום הבסיס ובמודעה שתפורסם 
  .המיידי האמור לעיל

  
תעודות , )'יבסדרה (תעודות הסל , )'יא סדרה(הסל  של תעודות תשקיף מדף זההכמות הראשונית המוצעת לציבור ברשימת החתימות לרכישת 

ותיסגר באותו היום בשעה , 08:30בשעה , 2006 נובמברב 20 ביוםתיפתח  )'טוסדרה (ותעודות הסל ) 'סדרה יד(תעודות הסל , )'סדרה יג(הסל 
  נובמברב 22 ביום תיפתח ,)' יסדרה(הסל תעודות  של תשקיף מדף זההכמות הראשונית שמוצעת לציבור ברשימת החתימות לרכישת  .15:30
  .15:30ותיסגר באותו היום בשעה , 08:30בשעה  ,2006

  
או / ורישומה למסחר בבורסה נעשה באופן נפרד ואינו תלוי בהנפקה ותשקיף מדף זהפי -המוצעות עלהסל ת תעודות והנפקתה של כל אחת מסדר

  . תשקיף מדף זהפי -סחר של הסדרות האחרות המוצעות עלברישום למ
  

ההנפקה והרישום למסחר לאחר , קרי( תעודות הסלוליתרת תעודות בחסר ל טרם נקבעה התקופה להגשת הזמנות ביחס תשקיף מדף זהבתאריך 
יתרת התעודות בחסר וההצעה של  .מדף זהקיף שתהכלולות ב, )ערב התשקיף ואשר הוקצתה לחברה הבת הכמות הראשונית המוצעת לציבור של

ח הצעת מדף שבו "פי דו-על, 1968-ח"התשכ, לחוק ניירות ערך) ו(א23תעודות הסל הכלולות בתשקיף מדף זה תיעשה בהתאם להוראות סעיף 
דוח הצעת : "להלן(כפי שיהיו באותה העת , ן ובהתאם לתקנון ולהנחיות הבורסהבהתאם להוראות כל די, ם לאותה הצעהיושלמו הפרטים המיוחדי

  ").  מדף
  

   שלורישום למסחר  
  

ת תעודו, )'סדרה יג(תעודות הסל , )'סדרה יב(תעודות הסל , )'סדרה יא(תעודות הסל , )'סדרה י(סל התעודות של  כמות המפורטת בטבלה שלעילה
חברה בת בבעלות ובשליטה מלאות של , מ"בע 2003 מסחר לתאלי תעודות סלשהוקצו ערב התשקיף , )'סדרה טו(ותעודות הסל ) 'סדרה יד(הסל 

  ").החברה הבת: "להלןלעיל ו(החברה 
  
  
  
  



ים ביחס לאותה סדרת בקרות אירועים מסויימוחייבת , ההמרההחברה תהא רשאית בכל עת במהלך תקופת  ,כל סדרת תעודותפי תנאי -על
שיומרו  תעודותה. לתשקיף 3.15 כמפורט בסעיף,  באותה העת מאותה הסדרהבמחזורתעודות שהלבצע המרה כפויה של כל יתרת קרן , תעודות

 .ההמרה הכפויהולא תקנינה כל זכות שהיא לאחר יום המרה הכפויה תוצאנה מהמחזור למפרע נכון ליום ה, ההמרה הכפויה כאמור במסגרת
תעודות ה  כלשלהמרה כפויה הודעה בלתי חוזרת על מימוש זכותה לביצוע לתעודות מסרה החברה לנאמן , לתעודות הנאמנות יבמסגרת שטר
אין במתן ההודעה כאמור לנאמן כדי לגרוע מזכותה של החברה להודיע . במועד כאמורמכל סדרה תעודות הביחס לכל יתרת קרן , במועד הפרעון

   .לתשקיף 3.15 -ו 3.4 לפרטים ראו סעיפים. במועד מוקדם יותרתעודות הצע המרה כפויה של סדרה מסדרות לבעל מימוש זכותה 
  

לא , ביחס לכל סדרת תעודותשווי הנכסים המשועבדים לנאמן , לפעול לכך שבסוף כל יום מסחרתעודות המחזיקי החברה התחייבה כלפי הנאמן ל
וביחס לתעודות בחסר כי שווי הנכסים המשועבדים ,  מקרב הציבורחזיקים בתעודות מאותה הסדרהיפחת משווי התחייבויות החברה כלפי המ

   .לתשקיף 3.20 - ו 3.19פים לפרטים ראו סעי.  לפחות משווי ההתחייבויות כאמור5% - יהיה גבוה בכאמור 
  

התחייבה , תעודותהיק של כל יתר תנאי יוכקבוע לעיל וכן להבטחת הקיום המלא והמדתעודות ה  בהמרתתמורת ההמרהלהבטחת תשלום 
ניירות , על הכספים(ושוטף ) על הזכויות בחשבון(או לגרום ליצירת שעבוד קבוע / ליצור ו,לגבי כל סדרה בנפרד, תעודותהחברה כלפי הנאמן ל

בין בבנק ובין במוסד (נות חשבון או חשבוהעל , מדרגה ראשונה,  ללא הגבלה בסכום)והמכשירים הפיננסיים המופקדים בו מעת לעת, הערך
אשר תעודות מאותה הסדרה של וכן תמורת מכירתן לראשונה לציבור תעודות סדרת כל בגין ) נטו(בהם יופקדו כספי תמורת ההנפקה ) כספי

תעודות החזיקי ב אשר נועדו לשמש בטוחה כלפי מ"מכשירים פיננסיים וכיואו /ניירות ערך ואו /ו על ידי החברה הבת וכן נכסי הבסיס חזקנהתו
לשעבד את כל זכויות החברה בחוזה , ובמקרה שהמכשיר הפיננסי המשמש בטוחה כאמור הינו חוזה בין החברה לבין תאגיד זר, מאותה הסדרה

 3.20 -  ו3.19 פיםבהתאם להתחייבות החברה כאמור בסעי והכל ,לטובת הנאמןללא הגבלה בסכום האמור בשעבוד קבוע מדרגה ראשונה 
 פעילות כיסוי שתבצע החברה ךהנכסים המשועבדים אשר ישמשו לצור, על אף האמור לעיל. ")הנכסים המשועבדים: "להלן (לפי הענין, לתשקיף

לאחר שעבודם בדרגה ראשונה לחבר , ישועבדו לטובת הנאמן בשעבוד מדרגה שניה בלבד, או במכשירים פיננסיים/או מי מטעמה באופציות ו/ו
  . לפי הענין,  לתשקיף3.20.4או  3.19.6 פיםבסעיכמפורט , ורהאו מי שהוא י/הבורסה ו

  
 לנאמן מימוש הנכסים המשועבדיםמיבוצע אך ורק מתוך התקבולים נטו שיתקבלו בפועל מסדרה אחת תעודות מימוש זכויות המחזיקים ב

או /תעודות סל ומשועבדים בגין סדרות הנכסים הכלפי בין  ,ללא זכות חזרה ותביעה, )Non-Recourse (מאותה הסדרהתעודות הלמחזיקי 
בהתאם להחלטות דירקטוריון להנפיק או ניירות ערך אחרים שהחברה תהיה רשאית /או אופציות כיסוי ו/תעודות סחורה ואו /ותעודות בחסר 

י לשלול מהנאמן זכות כלשהי  מובהר כי אין באמור לעיל כד.בכפוף לכל דין, או מי מטעמםבעלי מניותיה , החברהובין כלפי  ,הבורסה מעת לעת
או /או לסדרות תעודות סל ו/פי כל דין ביחס לנכסים וזכויות של החברה שאינם משועבדים לאחרים ו-עלתעודות הם זכויות מחזיקי בקשר ע

 דירקטוריון בהתאם להחלטותלהנפיק  תהיה רשאית החברהשאו ניירות ערך אחרים /ואו אופציות כיסוי /תעודות סחורה ואו /ותעודות בחסר 
תעודות בבורסה הלרבות נכסים וזכויות הנובעים מההון העצמי המזערי הנדרש בהנחיות הבורסה לאחר הרישום למסחר של , הבורסה מעת לעת

 למען .)ולענין זה יהיה הנאמן במעמד של נושה לא מובטח בנכסים והזכויות כאמור ( לתשקיף ושאינם משועבדים כאמור2.7.2כמפורט בסעיף 
או להעניק זכויות כלשהם באיזה /או להתקשר בכל עסקה ו/לא יהיה באמור לעיל כדי להגביל את החברה מלנקוט בכל פעולה ו, ר ספקהס

או /ואו אופציות כיסוי /תעודות סחורה ואו /ואו תעודות בחסר /או לסדרות תעודות סל ו/או נכסיה שאינם משועבדים לאחרים ו/מזכויותיה ו
ומבלי לגרוע מכלליות האמור גם ביחס , בהתאם להחלטות דירקטוריון הבורסה מעת לעתלהנפיק  תהיה רשאית החברהשניירות ערך אחרים 

לרבות חלוקת דיבידנד או כל חלוקה , או לעשות בו כל שימוש/או להתקשר בכל עסקה ו/להונה העצמי של החברה ובענין זה לנקוט בכל פעולה ו
החברה תהא רשאית להשתמש בהונה העצמי לצורך ביצוע פעולות , בנוסף. על הונה העצמי כאמור לעילואשר תהיה להם השפעה כלשהי , אחרת

או ניירות ערך אחרים /ואו אופציות כיסוי /תעודות סחורה ואו /ואו תעודות בחסר /כיסוי בסדרה או בסדרות מסויימות של תעודות סל ו
סכומים מתוך הונה העצמי כחלק מהנכסים , מעת לעת, ורך האמור לעיל לייחדולצ, פי בחירתה ושיקול דעתה-על,  החברה כאמורשתנפיק

     .לתשקיף 3.20.6 - ו 3.19.8 פיםראו סעי. אם בכלל, המשועבדים לאחת או יותר מהסדרות האמורות בלבד
  

  . לתשקיף9.4 וסעיף 6רק פראו , לפרטים בדבר התקנון. 1999-ט"התשנ,  לחוק החברות259ף פי סעי- בתקנון החברה נכללות הוראות על
  

ה להיות להם השפעה מהותית על תוצאות הפעילות של החברה ועל יכולתה לעמוד בהתחייבויותיה כלפי גורמי הסיכון וגורמים אשר עשוילהלן 
ים פוליטיים הנתון לתנודות עקב השפעת גורמ, בתחומים שונים של שוק ההון, פעילות החברה בעצמה ובאמצעות אחרים) 1 (:תעודותהמחזיקי 

מידה בהתחייבויות של התאגידים בהם תופקד עסיכון בקשר לכושר הפרעון וה) 2( ;ואשר אין לחברה שליטה עליהם, לםבארץ ובעו, וכלכליים
לרבות ו, לרבות סיכון חברי הבורסה שמולם תבצע החברה השאלות של ניירות ערך,  פעולות הכיסוייתבצעואו שמולם /תמורת ההנפקה ו

) השאלות(ביצוע של פעילות מסחר בחסר . בכמות שהושאלה ובמועד שתורה החברה, בהתחייבויותיהם להשבת ניירות הערך שיושאלועמידתם 
או אחרים עמם /פעילות במניות ובנכסים נגזרים שהחברה ו) 3 (; הפסקת מסחר או קשיי סחירותלמגבירה את הסיכון כאמור במקרים ש

מהפרעות ברצף או /ואו מתנודות חדות במחירי נכסי הבסיס /ונוי בשערי מדדי מניות ינים הנובעים משהתקשרה עשויים לבצע כרוכה בסיכו
או /העלולים להוביל למצב בו לא ניתן לסגור פוזיציות פתוחות ו, או משינויים בהרכב המדד ובמשקולות רכיבי המדד/ וקשיי סחירותהמסחר ו

סטיית התקן ומחירי נכסי , ירים פיננסיים קיימים סיכונים הנובעים משינויים בשיעורי הריביתבתחומי הפעילות במכש) 4(; לבצע פעולות איזון
 במכשירים פיננסיים אשר מחיריהם השתנו ם רווח או הפסד הנובע מהחזקתרהלאחרים עמם התקשאו /ולחברה עשויים לגרום ה, הבסיס

 מעקב רציף אחר השינויים במדדים הינה חיונית לגידור חשיפת החברה יכולתה התפעולית של החברה לבצע) 5(; בעקבות השינויים האמורים
במסגרת פעילויות הכיסוי של החברה אינה צפויה לגרום לחברה חשיפה מטבעית  החברה במטבע חוץפעילות ) 6(; לשינויים במדדים כאמור

התשואה למשקיעים בתעודות , עם זאת. בע חוץהואיל שתמורת המימוש בגין תעודות הסל על המדדים הזרים צמודה אף היא למט, מהותית
במקרה ובו חלק ניכר ממחזיקי תעודות מסדרה מסויימת ) 7(; מדדים הזרים כאמור תושפע מתנודות בשער מטבע החוץ הרלוונטיההסל על 

ת מלוא הנכסים המגבים קיים סיכון לפגיעה ביכולת החברה לממש א, תעודות במועד בו לא יכלה החברה לצפות זאת מראשהיבקשו להמיר את 
קיומן של מספר סדרות של תעודות המונפקות על ידי החברה עשוי לגרום לכך ) 8(; המחזיקיםאת אותה הסדרה לשם פרעון התחייבויותיה כלפי 

 8.26  סעיףו רא,הגורמים האמורים לעיללפירוט בדבר  .שאירוע הפרה הקשור בסדרה אחת ישפיע על מחזיקי התעודות מסדרות אחרות
  .לתשקיף

  
  .מניות החברה אינן נסחרות בבורסה

  

שהחברה תהיה או ניירות ערך אחרים /ואו אופציות כיסוי /תעודות סחורה ואו /ו בחסרתעודות או /תעודות סל והחברה תהיה רשאית להנפיק 
או הנאמן ישור המחזיקים וללא צורך בקבלת א, פי שיקול דעתה- על, מעת לעתבהתאם להחלטות דירקטוריון הבורסהלהנפיק רשאית 

  .לתשקיף 3.20.8 - ו 3.19.14 פיםלפרטים ראו סעי. למחזיקים בתעודות
  

  . ההנפקה לציבור אינה מובטחת בחיתום
  . ח"אלפי ש 1,725 -כהוצאות ההנפקה מוערכות בסך של 

  .לתשקיף 3.17  סעיףורא, תעודותלפרטים בדבר עמדת נציבות מס הכנסה ביחס להבטי מס הקשורים ב
  
  .מ" בע1988קסלמן רישומים ונאמנויות  - סלהתעודות לוחסר בתעודות לנאמן ה
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  מבוא: 1פרק 
  

  
  כללי  1.1

 בינואר 31 התאגדה בישראל ביום") החברה: "תשקיף מדף זהב(מ " בעתאלי תעודות סל
בשם אופק לאומי  1983- ג"התשמ, ]נוסח חדש[ פקודת החברות פי-על,  כחברה ציבורית,2000

 שינתה החברה את שמה לתאלי תעודות 2006 אוקטובר ב4ביום . מ"מכשירים פיננסיים בע
, לתוקף 1999- ט"התשנ, עם כניסת חוק החברות, 2000 בפברואר 1 החל מיום. מ"סל בע

  .החברה הינה חברה פרטית

 והחברה לא תהפוך לחברה ציבורית עקב הנפקת מניות החברה אינן נסחרות בבורסה
כל עוד ניירות ערך שהנפיקה החברה . תשקיף מדף זהפי -  עלתעודות הסלהתעודות בחסר ו

, כמשמעותו בחוק ניירות ערך" תאגיד מדווח"תהא החברה , י הציבוריהיו מוחזקים על יד
  . 1968-ח"התשכ

ח "נקובים בשה תשקיף מדף זהכל הסכומים ב, אלא אם כן נאמר מפורשות אחרת
כהגדרתם , הינם בסכומים מותאמים, 2003 בדצמבר 31והמתייחסים לתקופה שקדמה ליום 

, 2003 בדצמבר 31 לתקופה שלאחר יום ח והמתייחסים"כל הסכומים הנקובים בש. להלן
 סכומים נומינליים - "סכומים מותאמים. "כהגדרתם להלן, הינם בסכומים מדווחים

בהתאם להוראות , 2003ירים לצרכן בגין חודש דצמבר תאמו למדד המחוהיסטוריים שה
 סכומים מותאמים בתוספת -" סכומים מדווחים. "ח בישראל" של לשכת רו36גילוי דעת 

סכומים שנגרעו ובניכוי , 2003 בדצמבר 31שנוספו לאחר יום , ומים וערכים נומינלייםסכ
   .לאחר אותו המועד

  היתרים ואישורים 1.2

 כל דין פי- עלהאישורים והרשיונות הדרושים , החברה קיבלה את כל ההיתרים 1.2.1
סדרה (הסל תעודות , ")התעודות בחסר: "להלן ()'סדרה ט(בחסר תעודות הלהצעת 

, )'יגסדרה (תעודות הסל , )'יבסדרה (תעודות הסל , )'יאסדרה (דות הסל תעו, )'י
: להלן (תשקיף מדף זהלפי ) 'טוסדרה (סל ותעודות ה) 'ידסדרה (תעודות הסל 

  .להנפקתן ולפרסום התשקיף, ")תעודות הסל"

אין בהיתרה של רשות ניירות ערך לפרסם את התשקיף משום אימות הפרטים 
ור מהימנותם או שלמותם ואין בו משום הבעת דעה על טיבם או איש, המובאים בו

  .של ניירות הערך המוצעים

 נתנה את אישורה ") הבורסה: "להלן(מ "אביב בע-הבורסה לניירות ערך בתל 1.2.2
 2.1כהגדרתה בסעיף (הכמות הראשונית המוצעת לציבור לרשום בה למסחר את 

סדרה (תעודות הסל , )'איסדרה (תעודות הסל ) 'יסדרה (הסל תעודות של ) להלן
) 'טוסדרה (סל ותעודות ה) 'ידסדרה (תעודות הסל , )'יגסדרה (תעודות הסל , )'יב

 של  שהוקצו לחברה הבתתעודות הסל וכן את תשקיף מדף זהפי - עלהמוצעות 
: להלן ()מ"ל מסחר בע.א.פ.מלשעבר ( מ"בע 2003 תאלי תעודות סל מסחר -החברה 

הכמות הראשונית המוצעת  הרישום למסחר של . ערב התשקיף")החברה הבת"
מותנה בקיום הנחיות הבורסה  ,כל סדרה של תעודות הסל המוצעותלציבור של 

כמפורט בסעיף , באותה סדרת תעודות סלבדבר שווי מזערי של החזקות הציבור 
  .לתשקיף 2.7

למהימנותם או , אין לראות באישור הבורסה אישור לפרטים המובאים בתשקיף
ותם ואין בו משום הבעת דעה על החברה או על טיבם של ניירות הערך לשלמ

  .המוצעים בתשקיף או על המחיר בו הם מוצעים

קיבלה החברה מהבורסה אישור עקרוני המתייחס ליתרת , במועד התשקיף, כמו כן 1.2.3
האישור " :להלן( בתשקיף מדף זה ותהכלול)  להלן2.1 בסעיף תםכהגדר( תעודותה

 ").העקרוני
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אישור לפרטים המובאים האמור של הבורסה העקרוני לראות באישור אין 
למהימנותם או לשלמותם ואין בו משום הבעת דעה על החברה או על , בתשקיף

  .טיבם של ניירות הערך המוצעים בתשקיף או על המחיר בו הם מוצעים

, תעודותהיתרת מתן האישור העקרוני אינו מהווה אישור לרישום למסחר של 
 אישור לבקשה לרישום ניירות ערך למסחר לקבלתום למסחר יהיה כפוף והריש

 ותקנות 1968- ח"התשכ, ירות ערךי מדף אשר יוגש בהתאם לחוק נפי דוח הצעת- על
   "). מדףצעתדוח ה: "להלן (2005-ו"התשס, )הצעת מדף של ניירות ערך(ניירות ערך 

ישום ניירות הערך ני משום התחייבות למתן אישור לרובמתן האישור העקר אין
פי -על אישור בקשה לרישום ניירות ערך למסחר על. פי דוח הצעת מדף-למסחר על

כפי שיהיו בתוקף , דוח הצעת מדף יחולו הוראות תקנון הבורסה וההנחיות על פיו
  . פי דוח הצעת המדף- עלבעת הגשת הבקשה לרישום 

  נתונים על החברה המנפיקה 1.3

  .)נ.ח ע"בש(הון המניות לתאריך התשקיף  1.3.1

  
  מונפק ונפרע  רשום  סוג המניות

  ליום התשקיף

  מניות רגילות
  א"כ. נ.ח ע" ש1בנות 

  
5,000,000  

  
5,000,000  

 

   2006 ביוני 30 ח ליום"שאלפי הון מניות ועודפים ב 1.3.2

  10,887 -כ "סה  5,594 -עודפים   5,293 -הון מניות 
  

  שבמחזורניירות ערךנתונים על  1.3.3

 2001 באוגוסט 22ומיום , 2000 במאי 17 במסגרת תשקיף החברה מיום 1.3.3.1
ח " ש49,601,150הונפקה לציבור סדרה של ") 25תשקיפי תאלי : "להלן(
א בערך "כ. נ.ח ע" ש1רשומות על שם בנות ) 'סדרה א(תעודות סל . נ.ע

אשר אינן צמודות למדד כלשהו ואינן , ח" ש49,601,150נקוב כולל של 
, 2025 במרץ 5תשלום אחד ביום עומדות לפרעון ב, נושאות כל ריבית

 1תפרע בתמורה לסך של ) 'סדרה א(תעודת סל . נ.ח ע" ש1באופן שכל 
  . ח"ש

 הוקצו לכלל המחזיקים בתעודות הסל כמות כוללת 2004 ביוני 23ביום 
ח " ש431,778,011 תעודות סל בערך נקוב כולל של 431,778,011של 

 שיעור החזקותיהם בהתאם ליחס, ")תעודות הסל הנוספות: "להלן(
וזאת ללא ברירה למחזיקים וללא , בתעודות הסל במועד ההקצאה

כך שסך כמות תעודות הסל בסדרה תעמוד על , תמורה לחברה
. נ.ח ע" ש1רשומות על שם בנות ) 'סדרה א(תעודות סל . נ. ע481,379,161

  . ח" ש481,379,161א בערך נקוב כולל של "כ

 ביום 25- א" המניות הכלולות במדד תלסלתעודות הסל ניתנות להמרה 
 1 בכל יום מסחר ועד ליום, 25א "ת- בהתאם למשקלן במדד, ההמרה

ובכפוף  25בימים מסויימים שצויינו בתשקיפי תאלי למעט , 2025במרץ 
  .תעודות סל להמרה. נ.ח ע" ש97,000לית של אלמגבלת כמות מינימ

  

  



 

  3- א

תשקיף תעודות ": להלן (2006 במרץ 23במסגרת תשקיף החברה מיום  1.3.3.2
תעודות , )'סדרה ג(הונפקו לציבור ונרשמו למסחר תעודות סל , ")הסל
תעודות סל , )'סדרה ו(תעודות סל , )'סדרה ה(תעודות סל , )'סדרה ד(סל 

: להלן בסעיף זה יחד) ('סדרה ח(ותעודות סל סחורות ) 'סדרה ז(
 אשר הוקצו לחברה הבת בהקצאה פרטית ערב תשקיף") תעודות הסל"

 : לפי הפירוט להלן, תעודות הסל

הונפקו לציבור וכן נרשמו ) 'סדרה ג(תעודות סל . נ.ח ע" ש1,955,831  )א(
אשר הוקצו , )'סדרה ג(של תעודות סל . נ.ח ע" ש58,930,000למסחר 

 . חברה הבתל

הונפקו לציבור וכן נרשמו ) 'סדרה ד(תעודות סל . נ.ח ע" ש116,920  )ב(
אשר הוקצו , )'סדרה ד(עודות סל של ת. נ.ח ע" ש2,236,000למסחר 

 .חברה הבתל

הונפקו לציבור וכן נרשמו ) 'סדרה ה(תעודות סל . נ.ח ע" ש216,562  )ג(
אשר הוקצו , )'סדרה ה(של תעודות סל . נ.ח ע" ש4,036,000למסחר 

 .חברה הבתל

הונפקו לציבור וכן נרשמו ) 'סדרה ו(תעודות סל . נ.ח ע" ש109,767  )ד(
אשר הוקצו , )'סדרה ו(של תעודות סל . נ.ח ע" ש2,041,000למסחר 

 .חברה הבתל

הונפקו לציבור וכן נרשמו ) 'סדרה ז(תעודות סל . נ.ח ע" ש101,261  )ה(
אשר הוקצו , )'סדרה ד(של תעודות סל . נ.ח ע" ש1,850,000למסחר 

 .חברה הבתל

הונפקו לציבור ) 'סדרה ח(תעודות סל סחורות . נ.ח ע" ש1,012,168  )ו(
של תעודות סל סחורות . נ.ח ע" ש19,130,000וכן נרשמו למסחר 

 . חברה הבתלאשר הוקצו , )'סדרה ח(

  :פי תשקיף תעודות הסל-להלן פירוט עיקרי תעודות הסל שהונפקו על

שיטת   מדד הייחוס סדרה
  ההמרה

  .נ.ח ע" ש1 - ח ל"סכום ההמרה בש
לפני ניכוי עמלת הניהול ועמלת ההמרה וללא תוספת (

  )' עד ז'דמי השתתפות לסדרות ד

כמות 
מינימלית 
להמרה 

  .נ.ח ע"בש
  'ג  

  100-א"מדד ת
  

המרה לסל 
המניות 
  במדד

  ח "בש 100-א"מדד תשווי סל מניות 
  פי נוסחה הקבועה בתשקיף תעודות הסל-על

100,000  

  Dow Jones Tiger   'ד  
*Titans 50 Index  

המרה לשווי 
  ח"המדד בש

   הקובעDJTGR מדד Xשער הדולר הקובע 
10  

1,800  

  Dow Jones Global  'ה  
*Titans 50 Index 

המרה לשווי 
  ח"המדד בש

   הקובעDJGT מדד Xשער הדולר הקובע 
10  

3,200  

  Dow Jones  'ו  
*Oil & Gas Titans 30 Index 

המרה לשווי 
  ח"המדד בש

   הקובעDJTENG מדד Xשער הדולר הקובע 
10  

1,600  

 .Dow Jones U.S  'ז  
*Select Dividend Index  

המרה לשווי 
  ח"המדד בש

   הקובעDJDVP מדד Xשער הדולר הקובע 
10  

1,500  

 Deutsche Bank Liquid  'ח  
**Commodity Index  

המרה לשווי 
  ח"המדד בש

   שער הדולר הקובע X) ריבית צבורה + X) 1 הקובע DBLCIמדד 
100  

15,000  

                                                 
 & Dow Jones הינם סימני שירות של "DJTGRSM" "DJGTSM" "DJTENGSM" "DJDVPSM" -ו" ונס'דאו ג" *

Company, Inc. ,תאלי תעודות הסל של . מ ניתן רשיון לעשות בהם שימוש למטרות מסויימות" בעתאלי תעודות סלול
 המבוססות -' סדרה ו, "DJGTSM" המבוססות על מדד -' סדרה ה, "DJTGRSM"המבוססות על מדד '  סדרה ד- תעודות סל

נמכרות או מקודמות על ידי , מאושרות, אינן נתמכות, "DJDVPSM" המבוססות על מדד - '  וסדרה ז"DJTENGSM"על מדד 
  .ונס אינה מציגה כל מצג בדבר כדאיות ההשקעה במוצרים האמורים'ודאו ג, ונס'דאו ג

  
** “DBLCI ™” דיוטשה בנק אינו מאשר. ן שימוש רשיומ"תאלי תעודות סל בעהינו סימן מסחר של דויטשה בנק וניתן בו ל ,

 ).'סדרה ח(מ או תעודות הסל סחורות " בעתאלי תעודות סלתומך או ממליץ על 
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תעודות , )'דרה הס(תעודות הסל , )'סדרה ד(תעודות הסל , )'סדרה ג(תעודות הסל 
כל נושאות ואינן אינן צמודות למדד כלשהו ) 'סדרה ז(ותעודות הסל ) 'סדרה ו(הסל 

אינן צמודות למדד כלשהו ונושאות ריבית ) 'סדרה ח(תעודות הסל סחורות . ריבית
אשר לא תשולם באופן שוטף אך (מצטברת  בשיעור כמפורט בתשקיף תעודות הסל 

 ההמרה הכפויה המגיעה למחזיקים בתעודות הסל תהווה חלק מתמורת ההמרה או
  ). בתשקיף תעודות הסל, )'סדרה ח(סחורות 

מועד בו תומר כל , 2031 במרץ 23עומדות לפרעון בתשלום אחד ביום תעודות הסל 
יתרת קרן תעודות הסל שבמחזור בדרך של המרה כפויה כמפורט בתשקיף תעודות 

  .הסל

, 100- א"רה לסל המניות הכלולות במדד תניתנות להמ) 'סדרה ג(תעודות הסל 
בניכוי עמלת ניהול ועמלת המרה כאמור בתשקיף , 100- א"בהתאם למשקלן במדד ת

  .תעודות הסל

ותעודות ) 'סדרה ו(תעודות הסל , )'סדרה ה(תעודות הסל , )'סדרה ד(תעודות הסל 
תה ח בשווי מחיר מדד הייחוס לאו"ניתנות להמרה לסך כספי בש) 'סדרה ז(הסל 

בניכוי עמלת ניהול ועמלת המרה ובתוספת דמי , הסדרה מוכפל בשער הדולר
  .ההשתתפות הצבורים בגין דיבידנד כמפורט בתשקיף תעודות הסל

ח בשווי מחיר מדד "ניתנות להמרה לסך כספי בש) 'סדרה ח(תעודות הסל סחורות 
DBLCIיהול ועמלת בתוספת הריבית הצבורה ובניכוי עמלת נ,  מוכפל בשער הדולר

  .  המרה כמפורט בתשקיף תעודות הסל

למעט , התחייבה החברה לחלק למחזיקי תעודות הסל, במסגרת תנאי תעודות הסל
ארבע פעמים בשנה דמי , )'סדרה ח(ותעודות הסל סחורות ) 'סדרה ג(תעודות הסל 

  .כמפורט בתשקיף תעודות הסל, השתתפות צבורים בגין דיבידנד

 ימי המסחר הראשונים 3החל בתום להמרה בכל יום מסחר תעודות הסל ניתנות 
למעט , 2031 במרץ 23סל למסחר ועד ליום התעודות כל סדרה של מיום רישום 

, ")תקופת ההמרה: " בסעיף זהלהלן(במועדים כאמור בתשקיף תעודות הסל 
כמפורט , להמרה שנקבעה לכל סדרת תעודות סלובכפוף למגבלת כמות מינימלית 

לרבות אופן חישוב שווי סל , ההמרהנוסחת ההמרה ולתאור תנאי . הלןבטבלה של
או סכום ההמרה ) 'סדרה ג(המניות שיימסר במועד ההמרה ביחס לתעודות הסל 

ראו תשקיף , ח שישולם במועד ההמרה ביחס ליתר סדרות תעודות הסל"בש
  . תעודות הסל

") תאלי שורטתשקיף : "להלן (2005 באוגוסט 4במסגרת תשקיף החברה מיום  1.3.4
רשומות ) 'סדרה ב(תעודות בחסר . נ.ח ע" ש106,621,805הונפקה לציבור סדרה של 

בערך נקוב כולל של , ")תעודות תאלי שורט: "להלן(א "כ. נ.ח ע" ש1בנות , על שם
אשר אינן צמודות למדד כלשהו ונושאות ריבית מצטברת , ח" ש106,621,805

אלא תחושב , א תשולם באופן שוטףשל(בשיעור כמפורט בתשקיף תאלי שורט 
ותהווה חלק מתמורת ההמרה או מתמורה הכספית המגיעה למחזיק תעודה בחסר 

העומדות לפרעון בתשלום אחד ביום , )במקרה של המרת התעודה או במועד פדיונה
ה תאלי שורט ייפרע בדרך של פדיון תעוד. נ.ח ע" ש1באופן שכל , 2015 באוגוסט 11

  . בתשקיף תאלי שורטכפוי מלא כמפורט 

בכל יום מסחר ועד , ח"תאלי שורט ניתנות להמרה לתמורת המרה בשתעודות 
, .נ. עח"ש 1 בת תאלי שורטבאופן שתמורת כל תעודת , 2015 באוגוסט 11ליום 

המימוש שנקבע לתעודות יקבל המחזיק תשלום במזומן השווה להפרש בין מחיר 
בתוספת ריבית ,  לעניין זה הקובע25-א"לבין מדד ת, ) אגורות1,150(תאלי שורט 

הכל , )אם יהיו(עמלת ההמרה ודיבידנדים לא מתואמים , ובניכוי שיעור ההפחתה
ח " ש97,000בכפוף למגבלת כמות מינימאלית של , כמפורט בתשקיף תאלי שורט

  .תעודות תאלי שורט להמרה. נ.ע
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 שהנפיקה החברה הערך הנקוב של תעודות הסל והתעודות בחסריתרת להלן פירוט  1.3.5
 היתרה שבידי ושווי  יתרת הערך הנקוב שבידי החברה הבת,לתאריך התשקיף

 . 2006  ביוני30  במאזן החברה ליוםהחברה הבת

  יתרת ערך נקוב במחזור  סדרה
  

  .)נ.ח ע"בש(

יתרת ערך נקוב 
  בידי חברת הבת

  .)נ.ח ע"בש(

שווי יתרת ערך נקוב 
  בידי חברת הבת 

  *)ח"באלפי ש(
  3,065,052  393,111,633  481,379,161  'א
  0  90,057,645  106,621,805  'ב
  0  58,991,720  60,885,831  'ג
  0  2,214,623  2,352,920  'ד
  0  4,101,501  4,252,562  'ה
  0  1,945,789  2,150,767  'ו
  0  1,813,073  1,951,261  'ז
  0  18,345,888  20,142,168  'ח

  
תעודות , )'סדרה ד(תעודות הסל , )'סדרה ג(הסל תעודות , )'סדרה ב(בחסר תעודות ה  * 

ותעודות הסל ) 'סדרה ז(תעודות הסל , )'סדרה ו(תעודות הסל , )'סדרה ה(הסל 
, ת מעת לעת הינן תעודות רדומותהמוחזקות על ידי החברה הב) 'סדרה ח(סחורות 

  .0 -מכאן נובע שווין במאזן החברה כו
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 3 שהונפקו על ידי החברה בתשקיפים קודמים ומצויים במחזור נכון ליום ת הערך של החברהירוט אודות ניירובטבלה שלהלן ניתן פ 1.3.6
 :ותנאיהם לאותו המועד, 2006 אוקטוברב

  מחיר לייחוס/ מדד   סוג נייר  סדרה
  מטבע
  לייחוס

  מועד פדיון

השתתפות 
מחזיקי 

תעודות הסל 
בדיבידנד 
המתקבל 

  בחברה

  דמי
  ניהול

  עמלת
  המרה

  במחזור. נ.כ ע"סה
  בידי . נ.כ ע"סה
   הבתהחברה

  תעודת סל  'א

  25-א"מדד ת
  

המרה לסל המניות 
  הכלולות במדד

  1/3/2025  ח"ש
אין 

  398,704,196  481,379,161  0%  0% השתתפות

  'ב
  

 תעודה בחסר
  25-א"מדד ת

  
  ח"המרה לסכום בש

 11/8/2015  ח"ש
אין 

 90,154,211  106,621,805  0.2%  0% השתתפות

  תעודת סל  'ג

  100-א"מדד ת
  

המרה לסל המניות  
  הכלולות במדד

 23/3/2031  ח"ש
אין 

  השתתפות
0%  0.35%  60,885,831  58,474,811 

 תעודת סל  'ד
  DJTGRמדד 

  
המרה לשווי המדד 

  ח"בש

 23/3/2031  דולר
. 100%עד 

במועד 
התשקיף 

67%  

0% 0.25%  2,352,920  2,225,886 

 תעודת סל  'ה
  DJGTמדד 

  
המרה לשווי המדד 

 ח"בש
 23/3/2031 דולר

. 100%עד 
במועד 

התשקיף 
67%  

0% 0.25%  4,252,562  4,119,951 

 תעודת סל  'ו
 DJTENGמדד 

  
המרה לשווי המדד 

  ח"בש

 23/3/2031 דולר
. 100%עד 

במועד 
 0%התשקיף 

0% 0.25% 2,150,767  1,978,863 

 תעודת סל  'ז
  DJDVPמדד 

  
המרה לשווי המדד 

  ח"בש

 23/3/2031 דולר
. 100%עד 

במועד 
התשקיף 

67%  

0% 0.25%  1,951,261  1,705,912 

  'ח
תעודת סל 

 סחורות

  DBLCIמדד 
  

המרה לשווי המדד 
  ח"בש

אין  23/3/2031 דולר
  השתתפות

0% 0.25%  20,142,168  18,630,112 
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 :תשקיף מדף זהבהכלולות תעודות הסל התעודות בחסר ולהלן ריכוז נתונים עיקריים בדבר  1.4

  

  סדרה
שם הנייר כפי 

י "שאושר ע
  הבורסה

  המדד הקובע לצורך המרה
  

  שיטת ההמרה

 מתקיים מסחר בנכסי בהןהבורסות 
הבסיס הרלוונטיים למדד במועד 

  התשקיף

תיאום מדד עקב חלוקת 
  דיבידנד

השתתפות מחזיקי 
 בדיבידנד התעודות

  המתקבל בחברה
  עמלת המרה  דמי ניהול

הנחת 
רכישה 
 בהנפקה

  'ט
  תאליסל ט 

  25שורט

  25 אביב -תלמדד 
  

  ח"לסכום בשהמרה 
  מ"הבורסה לניירות ערך בתל אביב בע

המדד יכלול את שווי 
לאחר מס (הדיבידנד נטו 

אשר חולק ) ליחיד
 למחזיקים בנייר הערך

  אין דמי נהול  אין השתתפות
  

  כפי שייקבע בדוח הצעת מדף

  
  'י

   יסלתאלי
  דיבתל

  20דיב -מדד תל
  

המרה לסל המניות  
  הכלולות במדד

  מ"ות ערך בתל אביב בעהבורסה לנייר

המדד יכלול את שווי 
לאחר מס (הדיבידנד נטו 

אשר חולק ) ליחיד
  למחזיקים בנייר הערך

במועד . 100%עד 
 100% התשקיף

מהדיבידנד הלא 
פי - על,מתואם

תחשיב כמפורט 
  3.3.2בסעיף 

החברה . 0.5%במועד התשקיף 
רשאית להודיע על שיעור שונה 

 של עמלת ניהול ובלבד שלא
  .לשנה 1.25%יעלה על 

 30-ב; 0.1%במועד התשקיף 
הימים הראשונים לאחר ההנפקה 

שיעור עמלת ; 0.25%תוספת של 
  .0.5%המרה מקסימלי 

0.3%  

  
  'יא

 יא סלתאלי
  אינטר

  DJECOMמדד 
  

  ח"המרה לשווי המדד בש

NASDAQ NMS; 
New York SE (NYSE)  

המדד אינו מתואם 
בעקבות חלוקת דיבידנד 

  ולות בובחברות הכל

במועד . 100%עד 
פי - על100% התשקיף

תחשיב כמפורט 
  3.3.3בסעיף 

החברה . 0.9%במועד התשקיף 
רשאית להודיע על שיעור שונה 

של עמלת ניהול ובלבד שלא 
 .לשנה 1.5%יעלה על 

 30-ב; 0.4%במועד התשקיף 
הימים הראשונים לאחר ההנפקה 

שיעור עמלת ; 0.25%תוספת של 
  .0.8%המרה מקסימלי 

0.3%  

  'יב
   יבסלתאלי

  דבארפ

  SD3Eמדד 
  

 ח"המרה לשווי המדד בש

Amsterdam; Paris;  Frankfurt;  
Helsinki; Milan; Madrid;  Dublin; 

Vienna  

המדד אינו מתואם 
בעקבות חלוקת דיבידנד 

 בחברות הכלולות בו

במועד . 100%עד 
פי - על100% התשקיף

תחשיב כמפורט 
  3.3.3בסעיף 

החברה . 0.8% במועד התשקיף
רשאית להודיע על שיעור שונה 

של עמלת ניהול ובלבד שלא 
 .לשנה 1.5%יעלה על 

 30-ב; 0.4%במועד התשקיף 
הימים הראשונים לאחר ההנפקה 

שיעור עמלת ; 0.25%תוספת של 
  .0.8%המרה מקסימלי 

0.3%  

  'יג
 יג סלתאלי

  דביפן

  DJJPSDTמדד 
  

  ח"המרה לשווי המדד בש
Tokyo SE (TSE) 

מדד מתואם בעקבות ה
חלוקת דיבידנד בחברות 

 הכלולות בו
  אין השתתפות

החברה . 1.2%במועד התשקיף 
רשאית להודיע על שיעור שונה 

של עמלת ניהול ובלבד שלא 
 .לשנה 1.75%יעלה על 

 30-ב; 0.4%במועד התשקיף 
הימים הראשונים לאחר ההנפקה 

שיעור עמלת ; 0.25%תוספת של 
 .0.8%המרה מקסימלי 

0.3%  

  
  'יד

  יד סלתאלי
   סטאר

  CSTARSGDמדד 
  

  ח"המרה לשווי המדד בש

New York SE; NASDAQ NMS; 
Paris; XETRA; London SE; 
Stockholm; Tokyo SE; Hong 

Kong SE; Taiwan SE 

המדד מתואם בעקבות 
חלוקת דיבידנד בחברות 

 הכלולות בו
  אין השתתפות

החברה . 1%במועד התשקיף 
 שיעור שונה רשאית להודיע על

של עמלת ניהול ובלבד שלא 
 .לשנה 1.5%יעלה על 

 30-ב; 0.4%במועד התשקיף 
הימים הראשונים לאחר ההנפקה 

שיעור עמלת ; 0.25%תוספת של 
  .0.8%המרה מקסימלי 

0.3%  

  'טו
   טוסלתאלי

  נדארפ
  

  EPRA מדד
  

  ח"המרה לשווי המדד בש

Vienna; Brussels; Luxembourg; 
Copenhagen; Helsinki; Paris (Le 

Marche National); Deutsche 
Borse; Athens; Dublin; Milan; 

Amsterdam; Oslo; Lisbon; 
Madrid; Stockholm ; Swiss 
Exchange; London; Prague; 

Budapest; Warsaw  

המדד אינו מתואם 
בעקבות חלוקת דיבידנד 

  בחברות הכלולות בו

במועד . 100%עד 
פי - על100% התשקיף

חשיב כמפורט ת
  3.3.3בסעיף 

החברה . 1%במועד התשקיף 
רשאית להודיע על שיעור שונה 

של עמלת ניהול ובלבד שלא 
 .לשנה 1.5%יעלה על 

 30-ב; 0.4%במועד התשקיף 
הימים הראשונים לאחר ההנפקה 

שיעור עמלת ; 0.25%תוספת של 
  .0.8%המרה מקסימלי 

0.3%  
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  פרטי התעודות הכלולות בתשקיף המדף :2פרק 
  

  הגדרות 2.1

  :בפרק זה יהיו למונחים הבאים המשמעות הרשומה בצידם

תשקיף מדף של החברה הכלולות ב) 'סדרה ט(תעודות בחסר   תעודות בחסר
  .זה
  

או /ו) 'סדרה יא(או תעודות הסל /ו) 'סדרה י(תעודות הסל    תעודות הסל 
או /ו) 'ו תעודות הסל סדרה יגא/ו) 'סדרה יב(תעודות הסל 
של ) 'סדרה טו(או תעודות הסל /ו) 'סדרה יד(תעודות הסל 

  .לפי הענין, תשקיף מדף זההכלולות ב, החברה
  

, תשקיף מדף זהאו תעודות הסל הכלולות ב/התעודות בחסר ו  התעודות
  .לפי הענין

  
 אוהכמות הראשונית 
הכמות הראשונית 

  המוצעת לציבור

פי - ת של תעודות הסל המוצעת לציבור עלהכמות הראשוני
ואשר , אשר נקבע לגביה יום הצעה לכל סדרה, תשקיף מדף זה

 2.5הצעתן תהיה לפי תנאי ההצעה לציבור המפורטת בסעיף 
הכמות הראשונית המוצעת לציבור הינה כמפורט . להלן

  . להלן2.2בטבלת ריכוז הנתונים בסעיף 
  

, )'סדרה י(תעודות הסל ויתרת  )'ה טסדר(התעודות בחסר   יתרת התעודות 
תעודות , )'סדרה יב(תעודות הסל , )'סדרה יא(תעודות הסל 

סדרה (ותעודות הסל ) 'סדרה יד(תעודות הסל , )'סדרה יג(הסל 
 בכמות ושאינן כלולות  הכלולות בתשקיף מדף זה)'טו

הראשונית המוצעת לציבור ואיננה מוצעת לציבור במועד 
ה לציבור של יתרת התעודות תעשה הצע. תשקיף מדף זה

  .באמצעות דוח הצעת מדף
  

, ח הצעת מדף של יתרת התעודות הכלולה בתשקיף מדף זה"דו  דוח הצעת מדף
 לחוק )ו(א23בהתאם להוראות סעיף , מעת לעת, אשר יערך

ואשר בו יושלמו הפרטים , 1968-ח"התשכ, ניירות ערך
ן ובהתאם בהתאם להוראות כל די, המיוחדים לאותה הצעה
  .כפי שיהיו באותה העת, לתקנון והנחיות הבורסה

  
לתעודות הסל ; 25-א" מדד ת- ) 'סדרה ט(לתעודות בחסר   מדד הייחוס

 מדד - ) 'סדרה יא(לתעודות הסל ; 20דיב -  מדד תל- ) 'סדרה י(
DJECOM ; מדד -) 'סדרה יב(לתעודות הסל SD3E ;

דות הסל לתעו; DJJPSDT מדד -) 'סדרה יג(לתעודות הסל 
 -) 'סדרה טו(לתעודות הסל  ; CSTARSGD מדד -) 'סדרה יד(

  .EPRAמדד 
  

מדד הייחוס של סדרת תעודות סל מסוימת ) א: (במקרים בהם  מדד חליפי
מפסיק להיות מחושב ומפורסם על ידי עורך מדד הייחוס 
כאמור לעיל ומתחיל להיות מחושב ומפורסם על ידי גורם 

 הייחוס של סדרת תעודות מסויימת מדד) ב(או /ו; רשמי אחר
מוחלף על ידי מדד אחר שדרך ושיטת חישובו דומים באופן 

כפי שנקבע על , מהותי לדרך ושיטת החישוב קודם להחלפתו
ידי עורך אותו המדד או מומחה כלכלי שזהותו אושרה על ידי 

ושלדעת החברה מאפשר את המשך קיום התחייבויות , הנאמן
 ביחס לאותה סדרת יף מדף זהתשקהחברה המתוארות ב

יוחלף מדד הייחוס במדד המחושב והמפורסם על ידי , תעודות
  . לפי הענין, או המדד המחליף כאמור לעיל/הגורם האחר ו
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בכל מקרה של קרות שינוי באיזה ממדדי הייחוס כמתואר 
תפרסם על כך החברה דיווח מיידי בו תפרט את זהות , לעיל

או /מפרסם את המדד החליפי והגורם הרשמי האחר המחשב ו
  . לפי הענין, את דרך ושיטת חישוב המדד החליפי

  
  .מ"אביב בע-בתלהבורסה לניירות ערך   הבורסה

  
  .יום בו מתקיים מסחר בבורסה  יום מסחר

  
, )'סדרה יב(תעודות הסל , )'סדרה יא(לתעודות הסל ביחס   ל "יום מסחר בחו

ותעודות ) 'סדרה יד(תעודות הסל , )'סדרה יג(תעודות הסל 
יום בו מתקיים מסחר בבורסות בהן  - )'סדרה טו(הסל 

,  לכל סדרה כאמורנסחרים נכסי הבסיס של המדד לייחוס
לפירוט בדבר  .ובלבד שמדד הייחוס מצוטט באותו היום

ראו סעיף , הבורסות בהם נסחרים נכסי הבסיס למדדי הייחוס
  . לתשקיף1.4
  

  . רוב הבנקים בישראל לביצוע עסקאותכל יום בו פתוחים  יום עסקים
  

 יום הבסיס - ביחס לכמות הראשונית המוצעת לציבור   יום הבסיס
יום המסחר הראשון שלאחר יהיה ) 'סדרה י(לתעודות הסל 

יום ;  להלן2.4 בסעיףכמפורט , אותה הסדרה של יום ההצעה
, )'סדרה יב(תעודות הסל , )'סדרה יא(לתעודות הסל הבסיס 

ותעודות ) 'סדרה יד(תעודות הסל , )'סדרה יג(ל תעודות הס
ל הראשון שלאחר "יום המסחר בחויהיה ,  )'סדרה טו(הסל 

  . להלן2.4כמפורט בסעיף ,  של כל סדרהיום ההצעה
  

 נובמברב 23 הינו יום - ) 'סדרה י(יום הבסיס לתעודות הסל 
2006.  

  
סדרה (תעודות הסל , )'סדרה יא(יום הבסיס לתעודות הסל 

) 'סדרה יד(תעודות הסל , )'סדרה יג(תעודות הסל , )'יב
  .2006נובמבר ב 21 הינו יום  - ) 'סדרה טו(ותעודות הסל 

  
 כפי שייקבע -ביחס להצעה של יתרת התעודות מכל סדרה 

  . בדוח הצעת מדף
  

סל הות  לתעוד-ביחס לכמות הראשונית המוצעת לציבור   יום ההצעה
, )'סדרה יא(לתעודות הסל , 2006 נובמברב 22יום  - ) 'יסדרה (

תעודות , )'סדרה יג(תעודות הסל , )'סדרה יב(תעודות הסל 
 נובמברב 20 יום -) 'סדרה טו(ותעודות הסל ) 'סדרה יד(הסל 
2006.  

 כפי שיקבע -ביחס להצעה של יתרת התעודות מכל סדרה 
  . בדוח הצעת מדף
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 לתעודות הסל -לציבור ביחס לכמות הראשונית המוצעת   יום הסליקה
) 'סדרה י(יום תשלום התמורה בעבור תעודות הסל , )'סדרה י(

שיחול ביום , תשקיף מדף זהפי - שיירכשו על ידי המזמינים על
ובלבד שהינו יום  (2006 נובמברב 23 קרי ביום -הבסיס 
ביום העסקים הראשון , ואם אינו יום עסקים, עסקים

סדרה (תעודות הסל , )'אסדרה י(לתעודות הסל ; )שלאחריו
) 'סדרה יד(תעודות הסל , )'סדרה יג(תעודות הסל , )'יב

יום תשלום התמורה בעבור כל , )'סדרה טו(ותעודות הסל 
אחת מסדרות תעודות הסל כאמור שיירכשו על ידי המזמינים 

שיחול ביום העסקים הראשון שלאחר , תשקיף מדף זהפי - על
  .2006 נובמברב 22קרי ביום , יום הבסיס

  
 כפי שייקבע -ביחס להצעה של יתרת התעודות מכל סדרה 

  . בדוח הצעת מדף
  

היה ובאחת או יותר מן  -) 'סדרה ט(ביחס לתעודות בחסר 
 התקיימה פתיחה בלתי מלאה 25-א"המניות הנכללות במדד ת

אך ורק (תדחה החברה את חישוב מדד הבסיס , ביום הבסיס
ביחס )  בלתי מלאהביחס למניות שבהן התקיימה פתיחה

ויום הסליקה ,  להלן2.8כמפורט בסעיף , לתעודות בחסר
  .יידחה בהתאם

  
היה ובאחת או יותר מן  -) 'סדרה י(ביחס לתעודות הסל 

 התקיימה פתיחה בלתי 20דיב -המניות הנכללות במדד תל
אך (תדחה החברה את חישוב מדד הבסיס , מלאה ביום הבסיס

ביחס ) מה פתיחה בלתי מלאהורק ביחס למניות שבהן התקיי
ויום ,  להלן2.8כמפורט בסעיף , )'סדרה י(לתעודות הסל 

  .הסליקה יידחה בהתאם

או , 25-א"הידוע בשם מדד ת, מדד המחושב על ידי הבורסה  25-א"מדד ת
המתייחס לעשרים , כל שם אחר שיקבע לו על ידי הבורסה

, וחמש מניות הנסחרות בבורסה במסגרת המסחר ברצף
והמתפרסם על ידי הבורסה , תשקיף מדף זה ב4ורט בפרק כמפ

 מדד ר לפרטים בדב.המרכזית לסטטיסטיקהועל ידי הלשכה 
 - ראו אתר הבורסה ב, הרכבו ואופן חישובו, 25-א"ת

www.tase.co.il.  
  

דיב -תלמדד "ם הידוע בש, מחושב על ידי הבורסהנערך ומדד ה  20דיב -תלמדד 
כמפורט בפרק , או כל שם אחר שיקבע לו על ידי הבורסה, "20

 לפרטים .)כהגדרתו להלן(או מדד חליפי , תשקיף מדף זהל 4
ראו אתר הבורסה , הרכבו ואופן חישובו, 20דיב -בדבר מדד תל

  .www.tase.co.il -ב
  

 הנערך Dow Jones Internet Commerce Index -מדד ה DJECOMמדד 
הידוע בשם , .Dow Jones & Company Incמחושב על ידי ו
"DJECOM", או מדד , תשקיף מדף זהל 4 כמפורט בפרק

הרכבו , DJECOMלפרטים בדבר מדד ). כהגדרתו להלן(חליפי 
 - בDow Jonesראו אתר חברת , ואופן חישובו

www.djindexes.com  וביחס למדדDJECOMבכתובת   
http://dowjones.com/mdsidx/?event=showInternet.  
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 Dow Jones Euro Stoxx Select Dividend 30-מדד ה SD3Eמדד 
Index הנערך ומחושב על ידי Dow Jones & Company Inc. ,

או , תשקיף מדף זהל 4 כמפורט בפרק ,"SD3E"הידוע בשם 
, SD3Eלפרטים בדבר מדד ). כהגדרתו להלן(חליפי מדד 

 - בDow Jonesראו אתר חברת , הרכבו ואופן חישובו
www.djindexes.com  וביחס למדדSD3E בכתובת 

http://stoxx.com/indexes/select_dividend.hrml.  
  

 Dow Jones Japan Select Dividend 30 Index -דד המ  DJJPSDTמדד 
הידוע , .Dow Jones & Company Incהנערך ומחושב על ידי 

או , תשקיף מדף זהל 4 כמפורט בפרק ,"DJJPSDT"בשם 
, DJJPSDTלפרטים בדבר מדד ). כהגדרתו להלן(מדד חליפי 

 - בDow Jonesראו אתר חברת , הרכבו ואופן חישובו
www.djindexes.com  וביחס למדדDJJPSDT  בכתובת

http://indexes.dowjones.com/mdsidx/?event=showSelectDivLinks.  
  

 Citigroup S&P Global Stars Custom Index -מדד ה  CSTARSGDמדד 
 בשם Standard & Poorsהנערך ומחושב על ידי 

"CSTARSGD", או מדד , תשקיף מדף זהל 4 כמפורט בפרק
, CSTARSGDלפרטים בדבר מדד ). כהגדרתו להלן(חליפי 

 -  בStandard & Poorsראו אתר חברת , הרכבו ואופן חישובו
www.standardandpoors.com   וביחס למדד CSTARSGD 

 בכתובת
http://www2.standardandpoors.com/servlet/Satellite?pagename=sp/Page/
IndicesIndexPg&i=159&r=1&l=EN&b=4&s=34&ig=357&f=1&xcd=SP

ALS.  

  
 FTSE הנערך ומחושב על ידי EPRA Europe Index - מדד ה EPRAמדד 

International Limited , הידוע בשם"EPRA", כמפורט 
). כהגדרתו להלן(או מדד חליפי , תשקיף מדף זהל 4 בפרק

ראו אתר , ואופן חישובוהרכבו , EPRAלפרטים בדבר מדד 
 www.ftse.com - בFTSE International Limitedחברת 

    בכתובתEPRAוביחס למדד 
http://www.ftse.com/Indices/FTSE_EPRA_NAREIT_Global_Real_Estat

e_Index_Series/Downloads/EPRA_indexrules.pdf.  
  

 ביחס לכל סדרת -ביחס לכמות הראשונית המוצעת לציבור   מדד הבסיס
מדד הבסיס יהיה מדד הייחוס כפי שיחושב ליום , תעודות סל

  . להלן2.8הבסיס כמפורט בסעיף 
  

 לכל סדרת - ביחס להצעה של יתרת התעודות מכל סדרה 
 יהיה מדד הבסיס מדד הייחוס שיחושב כמפורט תעודות
  .  להלן ביום ובמועדים שיפורטו בדוח הצעת מדף2.8בסעיף 

  
  .ח ערך נקוב של נייר ערך" ש1המחיר באגורות של   שער

  
שער הפתיחה , )'סדרה י(ביחס לתעודות בחסר ולתעודות הסל   שער פתיחה למניה

  .םהמפורסם על ידי הבורסה ליום מסוי, של מניה
  

שער הנעילה , )'סדרה י(ביחס לתעודות בחסר ולתעודות הסל   שער נעילה למניה
  .המפורסם על ידי הבורסה ליום מסוים, של מניה
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לפי ממוצע משוקלל שער 
  מחזור למניה

 - בהמכפלה , )'סדרה י(ביחס לתעודות בחסר ולתעודות הסל 
 של המנה המתקבלת מחלוקה של התמורה הכספית 100

כפי שתתפרסם , בכמות המניות, בסעיף זהכהגדרתה למניה 
  .בגליון השערים הרשמי של הבורסה ליום הבסיס

  
שער פתיחה , )'סדרה י(ביחס לתעודות בחסר ולתעודות הסל   שער מתוקן למניה

הגבוה , למניה או שער ממוצע משוקלל לפי מחזור למניה
ובמקרה שלא יהיה , עילליום הבסיס כהגדרתו ל, מביניהם

 שער -יהיה השער המתוקן למניה , סחר במניה ביום הבסיסמ
  .הנעילה האחרון שהתפרסם לאותה מניה עובר ליום הבסיס

  
  פתיחה בלתי מלאה 

  במניה
מצב בו שער , )'סדרה י(ביחס לתעודות בחסר ולתעודות הסל 

או , פי דין- הפתיחה של מניה הינו השער המקסימלי המותר על
, ת באותה מניה בשלב הפתיחהמצב בו לא מבוצעות עסקאו

  .רלרבות בגין הפסקת מסח
  

תמורה ", )'סדרה י(ביחס לתעודות בחסר ולתעודות הסל   התמורה הכספית למניה
כפי שמתפרסמת בגליון השערים הרשמי " ח"כספית באלפי ש

  .1,000 -מוכפלת ב, של הבורסה לגבי יום הבסיס
  

 שער החליפין -ת לציבור ביחס לכמות הראשונית המוצע  שער הדולר הקובע
ב בו תרכוש החברה דולר " דולר ארה1ח של "הממוצע לש

ח שתזרים החברה ביום "ב במסגרת פקודות קניה במט"ארה
ואם לא , לפי שעון ישראל 09:05 - ו09:00בין השעות , הבסיס

 הדקות 5 -אז ב, ניתן יהיה בשעות הללו לבצע רכישה
  . בצע רכישההראשונות שלאחר מכן בהן ניתן יהיה ל

  
 לכל סדרה יהיה שער -ביחס להצעה של יתרת התעודות 

  .הדולר הקובע ביום ובמועדים שיפורטו בדוח הצעת מדף
  

השער הקובע יחושב בדיוק של ארבע ספרות לאחר הנקודה 
  . כשהוא מעוגל כלפי מעלה, העשרונית

  
ין  שער החליפ-ביחס לכמות הראשונית המוצעת לציבור   שער האירו הקובע

 אירו בו תרכוש החברה אירו במסגרת 1ח של "הממוצע לש
בין , ח שתזרים החברה ביום הבסיס"פקודות קניה במט

ואם לא ניתן יהיה ,  לפי שעון ישראל09:15 -  ו09:10השעות 
 הדקות הראשונות שלאחר 5 - אז ב, בשעות הללו לבצע רכישה

  . מכן בהן ניתן יהיה לבצע רכישה
  

 לכל סדרה יהיה שער האירו - התעודות ביחס להצעה של יתרת 
  .הקובע ביום ובמועדים שיפורטו בדוח הצעת מדף

  
השער הקובע יחושב בדיוק של ארבע ספרות לאחר הנקודה 

  .כשהוא מעוגל כלפי מעלה, העשרונית
  

 שער החליפין -ביחס לכמות הראשונית המוצעת לציבור   שער היין הקובע
תרכוש החברה יין יפני  יין יפני בו 100ח של "הממוצע לש

, ח שתזרים החברה ביום הבסיס"במסגרת פקודות קניה במט
ואם לא ניתן ,  לפי שעון ישראל09:25 -  ו09:20בין השעות 

 הדקות הראשונות 5 -אז ב, יהיה בשעות הללו לבצע רכישה
  . שלאחר מכן בהן ניתן יהיה לבצע רכישה

  
שער היין  לכל סדרה יהיה -ביחס להצעה של יתרת התעודות 

  .הקובע ביום ובמועדים שיפורטו בדוח הצעת מדף
  
  



  6-ב

השער הקובע יחושב בדיוק של ארבע ספרות לאחר הנקודה 
  .כשהוא מעוגל כלפי מעלה, העשרונית

  
מחיר המימוש באגורות שייקבע לתעודות בחסר בדוח הצעת   מחיר המימוש

  .המדף הראשון לתעודות בחסר
  

  .ת מאותה סדרה של תעודוכמות בערך נקוב  כמות
  

שיעור ההנחה  - ביחס לכמות הראשונית המוצעת לציבור   שיעור ההנחה
כשהוא מבוטא כשבר , לרוכשי התעודות בהנפקת התעודות

, )0.003 - יבוטא כ0.3%שיעור הנחה של , לדוגמא(עשרוני 
  .להלן 2.8.1כמפורט בסעיף 

  
 שיעור ההנחה -ביחס להצעה של יתרת התעודות מכל סדרה 

כשהוא מבוטא , )אם יקבע(שייקבע בדוח הצעת מדף כפי 
  .להלן 2.8.1רט בסעיף כמפו, כשבר עשרוני
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  טבלת ריכוז נתונים 2.2

  סדרה

כמות כוללת 
בתשקיף 

המדף 
 .)נ.ח ע"בש(

מזה כמות 
ראשונית 
מוצעת 
לציבור 

בתשקיף 
מדף זה 

 .)נ.ח ע"בש(

מזה תעודות 
מוקצות 

לחברה הבת 
ערב 

התשקיף 
 .)נ.ח ע"בש(

תרת ימזה 
  תעודותה

שיכול 
שתוצענה 

בדוח הצעת 
   מדף

 .)נ.ח ע"בש(

 מדד הייחוס
סימול מקוצר 
  למדד הייחוס

המטבע 
  לייחוס

בורסה 
  לייחוס

יום ההצעה 
  לסדרה

יום הבסיס 
  לסדרה

יום הסליקה 
  לסדרה

כמות 
  תמינימלי

להמרה 
 .)נ.ח ע"בש(

  *'ט 
   שייקבע בדוח הצעת מדףכפי  א"ת  ח"ש  25- א"ת  25- א"ת 132,000,000  0  0 132,000,000

  'י
  22,500  23.11.2006  23.11.2006  22.11.2006  א"ת  ח"ש  20דיב -תל  20דיב -תל  71,900,000  14,380,000  2,225,000  88,505,000

  'יא
13,281,000  334,000  2,158,000  10,789,000 

Dow Jones 
Internet 

Commerce 
Index  

  מדד
DJECOM  

דולר 
  ב"ארה

כמפורט 
 1.4בסעיף 

  תשקיףל
20.11.2006  21.11.2006  22.11.2006  8,500  

  'יב
4,731,000  119,000  769,000  3,843,000 

Dow Jones 
Euro Stoxx 

Select 
Dividend 
30 Index  

  מדד
SD3E  

  אירו
כמפורט 

 1.4בסעיף 
  לתשקיף

20.11.2006  21.11.2006  22.11.2006  3,000  

  'יג
8,320,000  209,000  1,352,000  6,759,000 

Dow Jones 
Japan 
Select 

Dividend 
30 Index 

  מדד
DJJPSDT  

  ייו יפני
כמפורט 

 1.4בסעיף 
  לתשקיף

20.11.2006  21.11.2006  22.11.2006  5,300  

  'יד
10,655,000  268,000  1,732,000  8,655,000 

Citigroup 
S&P 

Global 
Stars 

Custom 
Index  

מדד 
CSTARSGD 

דולר 
  ב"ארה

כמפורט 
 1.4בסעיף 

  לתשקיף
20.11.2006  21.11.2006  22.11.2006  7,000  

  'טו
5,483,000  138,000  891,000  4,454,000 

EPRA 
Europe 
Index  

  מדד
EPRA  

  אירו
כמפורט 

 1.4בסעיף 
  לתשקיף

20.11.2006  21.11.2006  22.11.2006  3,500  

ה יהי, של התעודות בחסרמלאה   שבו תבצע החברה המרה כפויה25-א" תשער מדד). 'סדרה ט(יהיה כפי שייקבע בדוח הצעת המדף הראשון לתעודות בחסר מחיר המימוש * 
  .בהתאם להנחיות הבורסה כפי שיהיו באותה העת, )'סדרה ט( בדוח הצעת המדף הראשון לתעודות בחסר כמפורט
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  כלולות בתשקיףתעודות הההכמות הכוללת של תאור  2.3

, )'סדרה י( תעודות סל,)'סדרה ט (ח ערך נקוב תעודות בחסר"כמות של עד ש 2.3.1
תעודות סל , )'דרה יגס(סל תעודות , )'סדרה יב(תעודות סל , )'סדרה יא(סל תעודות 

 . לעיל2.2כמפורט בטבלה שבסעיף ,  )'סדרה טו(סל ותעודות ) 'סדרה יד(

אינן צמודות למדד כלשהו ונושאות ריבית מצטברת ) 'סדרה ט(התעודות בחסר 
תהווה אלא תחושב ו, לם באופן שוטףשלא תשו(תשקיף  ל3פרק בשיעור המפורט ב

כמפורט , המרת התעודה בחסר המגיעה למחזיק במקרה של חלק מתמורת ההמרה
, )'סדרה יא(תעודות הסל , )'סדרה י(תעודות הסל . ) לתשקיף3.15 - ו3.13בסעיפים 

ותעודות ) 'סדרה יד(תעודות הסל ,)'סדרה יג(תעודות הסל , )'סדרה יב(תעודות הסל 
  . ריביתכל נושאות ואינן אינן צמודות למדד כלשהו ) ' טוסדרה(הסל 

תעודות הסל , 2016נובמבר ב 24עומדות לפרעון בתשלום אחד ביום התעודות בחסר 
תעודות הסל , 2031 בנובמבר 27עומדות לפרעון בתשלום אחד ביום ) 'סדרה י(
סדרה ( הסל תעודות, )'סדרה יג(תעודות הסל , )'סדרה יב(תעודות הסל , )'סדרה יא(

, 2031 בנובמבר 20עומדות לפרעון בתשלום אחד ביום ) 'סדרה טו(ותעודות הסל ) 'יד
מועד בו תומר כל יתרת קרן התעודות שבמחזור מכל סדרה בדרך של המרה כפויה 

  ").מועד הפרעון: "להלן( לתשקיף 3.15כמפורט בסעיף 

ימי המסחר  3החל בתום , בכל יום מסחרהתעודות תהיינה ניתנות להמרה  2.3.2
 למעט כאמור בסעיף, למועד הפרעוןהראשונים מיום רישום התעודות למסחר ועד 

ובכפוף למגבלת כמות מינימלית , ")תקופת ההמרה: "להלן (לתשקיף 3.12.8
  . תשקיף ל3.12.1סעיף שנקבעה לכל סדרה כמפורט בטבלה שלהלן וב

ה שתמורת כל תעודבאופן , ח"לסך כספי בש להמרהניתנות התעודות בחסר תהיינה 
יקבל המחזיק תשלום במזומן השווה להפרש בין מחיר , .נ. עח"ש 1חסר בת ב

כהגדרתו בסעיף ,  הקובע25- א"לבין מדד ת,  לתשקיף3.2ף יכהגדרתו בסע, המימוש
 כמפורט והכל, ההמרהעמלת  ובניכוי הנצברתריבית הבתוספת , תשקיף ל3.2

   . לתשקיף3.14 עד 3.12בסעיפים 

דיב -תהיינה ניתנות להמרה לסל המניות הכלולות במדד תל) 'סדרה י(סל תעודות ה
והכל , בניכוי עמלת ניהול ועמלת המרה, 20דיב - בהתאם למשקלן במדד תל, 20

תעודות הסל , )'סדרה יא(תעודות הסל .  לתשקיף3.14 עד 3.12כמפורט בסעיפים 
ח בשווי "לסך כספי בשתהיינה ניתנות להמרה ) 'סדרה טו(ותעודות הסל ) 'סדרה יב(

בניכוי עמלת ניהול ועמלת המרה ובתוספת דמי , מחיר מדד הייחוס לאותה הסדרה
 3.14 עד 3.12 - ו3.3.3והכל כמפורט בסעיפים , ההשתתפות הצבורים בגין דיבידנד

תהיינה ) 'סדרה יד(תעודות הסל ו) 'סדרה יג(תעודות הסל . לפי הענין, לתשקיף
בניכוי עמלת ניהול ,  הייחוסח בשווי מחיר מדד"בשניתנות להמרה לסך כספי 

  . לפי הענין,  לתשקיף3.14 עד 3.12והכל כמפורט בסעיפים , ועמלת המרה

) 'סדרה יג(תעודות הסל למעט , להתחייבות החברה לחלק למחזיקי תעודות הסל
וארבע ) 'סדרה י(פעמיים בשנה ביחס לתעודות הסל , )'סדרה יד(תעודות הסל ו

ותעודות ) 'סדרה יב(תעודות הסל , )'סדרה יא(נה ביחס לתעודות הסל פעמים בש
ראו , 100% בשיעור של עד דמי השתתפות צבורים בגין דיבידנד, )'סדרה טו(הסל 

  "). דמי השתתפות: "להלן( לתשקיף 3.3.3 - ו3.3.2סעיפים 

ח "לרבות אופן חישוב תמורת ההמרה בש, ההמרהת אונוסחההמרה ולתאור תנאי 
 3.13 סעיף ו רא,לפי הענין, ח שיימסר במועד ההמרה"שווי סל המניות בשאו 

 הימים הראשונים מיום 30במקרה של המרת תעודות שתבוצע במהלך . לתשקיף
  . לתשקיף3.14.2תגבה עמלת המרה מיוחדת כמפורט בסעיף , רישומן למסחר
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  : המדףלהלן פירוט עיקרי התעודות הכלולות בתשקיף

שיטת   וסמדד הייח סדרה
  ההמרה

  .נ.ח ע" ש1 -ח ל"תמורת ההמרה בש
לפני ניכוי עמלת ניהול ועמלת המרה וללא תוספת דמי (

  )השתתפות לסדרות הזכאיות

כמות 
מינימלית 
להמרה 

  .נ.ח ע"בש

סעיף 
  בתשקיף

   25 -א"מדד ת  '  ט
המרה לסכום 

  ח"בש
   )נצברתריבית  + X ) 1מחיר המימוש  - הקובע 25א "מדד ת

100  

שייקבע כפי 
בדוח הצעת 

  מדף
3.13.1  

   20דיב -מדד תל  '  י
המרה לסל 

  המניות במדד
  ח "בשהקובע  20דיב -במדד תלמניות השווי סל 
   לתשקיף3.13.2פי נוסחה בסעיף - על

22,500  3.13.2  

  ' יא
Dow Jones Internet Commerce Index  

  ")DJECOMמדד : "להלן(
המרה לשווי 

  ח"המדד בש
  הקובעDJECOM  מדד Xשער הדולר הקובע 

10  
8,500  3.13.3  

  ' יב
Dow Jones Euro Stoxx Select 

Dividend 30 Index  
 ")SD3Eמדד : "להלן( 

המרה לשווי 
  ח"המדד בש

   הקובעE3SD מדד Xשער האירו הקובע 
100  

3,000  3.13.3  

  ' יג
Dow Jones Japan Select  

Dividend 30  Index   
  ")DJJPSDTמדד : "להלן( 

לשווי המרה 
  ח"המדד בש

   הקובעDJJPSDT מדד Xשער היין הקובע 
10  

5,300  3.13.4  

  ' יד
Citigroup S&P Global Stars  

Custom Index  
  ")CSTARSGDמדד : "להלן( 

המרה לשווי 
  ח"המדד בש

   הקובעCSTARSGD מדד Xשער הדולר הקובע 
10  

7,000  3.13.4  

  ' טו
EPRA Europe Index   

  ")EPRAמדד : "להלן(
המרה לשווי 

  ח"המדד בש
   הקובעEPRA מדד Xשער האירו הקובע 

100  
3,500  3.13.3  

  
  

החברה תהא רשאית בכל עת במהלך תקופת , פי תנאי כל סדרת תעודות- על 2.3.3
לבצע , וחייבת בקרות אירועים מסויימים ביחס לאותה סדרת תעודות, ההמרה

, אותה הסדרההמרה כפויה של כל יתרת קרן התעודות שבמחזור באותה העת מ
, ההמרה הכפויה כאמור שיומרו במסגרתתעודות ה.  לתשקיף3.15 כמפורט בסעיף

ולא תקנינה כל זכות שהיא המרה הכפויה תוצאנה מהמחזור למפרע נכון ליום ה
מסרה החברה , לתעודות הנאמנות יבמסגרת שטר. ההמרה הכפויהלאחר יום 

  כלשלהמרה כפויה  לביצוע הודעה בלתי חוזרת על מימוש זכותהלתעודות לנאמן 
. במועד כאמורמכל סדרה תעודות הביחס לכל יתרת קרן , במועד הפרעוןתעודות ה

אין במתן ההודעה כאמור לנאמן כדי לגרוע מזכותה של החברה להודיע על מימוש 
. במועד מוקדם יותרצע המרה כפויה של סדרה מסדרות התעודות זכותה לב

 . לתשקיף3.15 - ו3.4 לפרטים ראו סעיפים

 ): למועד התשקיף(אישרה כי הבורסה  2.3.4

וסימולם לצורך המסחר " 25 ט שורטסלתאלי"יהיה ) 'סדרה ט(שם תעודות בחסר 
  ".9ח.25שסת"ברצף יהיה 

לצורך המסחר ברצף ם סימולו" דיבתל י סלתאלי"יהיה ) 'סדרה י(שם תעודות הסל 
  ".10ס.דבס ת "יהיה

לצורך המסחר ם סימולו" ליסל יא אינטר תא"יהיה ) 'סדרה יא(שם תעודות הסל 
  ".11ס. תאנט "ברצף יהיה

לצורך המסחר ם סימולו"  תאליסל יב דבארפ"יהיה ) 'סדרה יב(שם תעודות הסל 
  ".12ס. תדבא "ברצף יהיה

לצורך המסחר ם סימולו"  תאליסל יג דביפן"יהיה ) 'סדרה יג(שם תעודות הסל 
  ".13ס.יפדת  "ברצף יהיה

לצורך המסחר ם סימולו" תאליסל יד סטאר "יהיה ) 'סדרה יד ( שם תעודות הסל
  ". 14ס.תסטר "ברצף יהיה

לצורך המסחר ם סימולו" תאליסל טו נדארפ"יהיה ) 'סדרה טו(שם תעודות הסל 
  ".15ס.תנדא  "ברצף יהיה
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  תשקיף מדף זהפי - של הכמות הראשונית עלפרטי ההצעה 2.4

  :כדלקמן, כל סדרה בנפרד, יבור ביום ההצעהתוצענה לצסל התעודות הכמות הראשונית של 

כשההרכב של כל , יחידות 2,225,000  -מוצעות לציבור ב) 'סדרה י(תעודות הסל  2.4.1
, הבסיסמחיר כל יחידה ייקבע ביום . )'סדרה י(ת סל תעוד. נ.ח ע" ש1יחידה הינו 

  . להלן2.8  כמפורט בסעיף

כשההרכב של כל , יחידות 334,000 - מוצעות לציבור ב) 'סדרה יא(תעודות הסל  2.4.2
, הבסיסמחיר כל יחידה ייקבע ביום . )'אסדרה י(ת סל תעוד. נ.ח ע" ש1יחידה הינו 

  . להלן2.8 כמפורט בסעיף

כשההרכב של כל , יחידות 119,000  - מוצעות לציבור ב) 'סדרה יב(תעודות הסל  2.4.3
, הבסיסם מחיר כל יחידה ייקבע ביו. )'סדרה יב(ת סל תעוד. נ.ח ע" ש1יחידה הינו 

 . להלן2.8כמפורט בסעיף 

כשההרכב של כל , יחידות 209,000  -מוצעות לציבור ב) 'סדרה יג(תעודות הסל  2.4.4
, הבסיסמחיר כל יחידה ייקבע ביום . )'סדרה יג(ת סל תעוד. נ.ח ע" ש1יחידה הינו 

                                                                                                                          . להלן2.8כמפורט בסעיף 

כשההרכב של כל , יחידות 268,000  - מוצעות לציבור ב) 'סדרה יד(תעודות הסל  2.4.5
, הבסיסמחיר כל יחידה ייקבע ביום . )'סדרה יד(ת סל תעוד. נ.ח ע" ש1יחידה הינו 

 . להלן2.8 כמפורט בסעיף

כשההרכב של כל , יחידות 138,000  -וצעות לציבור במ) 'סדרה טו(תעודות הסל   2.4.6
, הבסיסמחיר כל יחידה ייקבע ביום . )'סדרה טו(ת סל תעוד. נ.ח ע" ש1יחידה הינו 

 . להלן2.8 כמפורט בסעיף

   של הכמות הראשוניתתאור ההצעה 2.5

  רשימת החתימות 2.5.1

תפתח ביום של הכמות הראשונית מכל סדרה רשימת החתימות לרכישת היחידות 
 ותיסגר באותו 08:30 בשעהשל אותה הסדרה )  לעיל2.1כהגדרתו בסעיף ( 1צעההה

  ").מועד סגירת רשימת החתימות ":להלן (15:30יום בשעה 

 תשקיף מדף זהפי -הנפקתה של כל אחת מסדרות התעודות המוצעות על
או ברישום /ורישומה למסחר בבורסה יעשה באופן נפרד ולא יהיה תלוי בהנפקה ו

  .תשקיף מדף זהפי - הסדרות האחרות המוצעות עללמסחר של

 הגשת ההזמנות 2.5.2

ההוראות שלהלן תחולנה על הזמנות לרכישת יחידות של הכמות הראשונית של כל 
  :בנפרד, תשקיף מדף זהפי -סדרת התעודות המוצעת על

בנק  באמצעות 15:30הזמנות לרכישת יחידות תוגשנה עד לשעה  2.5.2.1
פסגות או באמצעות ") ההנפקהרכז  ":להלן(מ "בע לאומי לישראל

חברה (") פסגות אופק: "להלן(מ "בע) 2005( השקעות ניהולאופק 
או באמצעות חברי הבורסה לניירות ערך בתל /ו) חברההאחות של 

ההזמנות תוגשנה "). המורשים לקבלת בקשות: "להלן(אביב האחרים 
הזמנה . על גבי טפסים הניתנים להשגה אצל המורשים לקבלת בקשות

                                                 
 ,שעד ליום ההצעה של אותה הסדרהאם וככל , בטל את הנפקתה של איזה מסדרות תעודות הסלתהחברה , על אף האמור 1

  .תעודת סל על מדד הייחוס לאותה סדרהלא יהיה בידה רשיון להנפקת 
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חשב כמוגשת אם תועבר על ידי מי מן המורשים לקבלת הבקשות ת
 ביום 16:30לידי רכז ההנפקה ותתקבל על ידי רכז ההנפקה עד לשעה 

  .ההצעה

המורשים לקבלת בקשות יהיו אחראים וחייבים כלפי החברה וכלפי  2.5.2.2
רכז ההנפקה לתשלום מלוא התמורה שתגיע לחברה בגין הזמנות 

 . במלואן או בחלקן, ושהוגשו באמצעותם ואשר נענ

בה יציין את מספר , כל מזמין רשאי להגיש הזמנה אחת בלבד לסדרה 2.5.2.3
בהזמנה לרכישת .  מאותה הסדרההיחידות שהוא מבקש לרכוש

שכן המחיר יקבע על ידי החברה , יחידות לא יצוין המחיר המבוקש
  .  להלן2.8ף בהתאם לאמור בסעי

  .גר עימו יחד עם בן משפחתו ה-" מזמין"לעניין זה 

הזמנה שתוגש לגבי . ניתן להגיש הזמנות לרכישת יחידות שלמות בלבד 2.5.2.4
יראו אותה כהזמנה המוגשת לגבי מספר , חלק כלשהו של יחידה

וחלק היחידה הכלול בבקשה יראו , היחידות השלמות הנקוב בה בלבד
הזמנה שמספר היחידות הנקוב . אותו כאילו לא נכלל בה מלכתחילה

  .אחת לא תתקבלבה פחות מיחידה 

וכל מזמין יחשב כאילו , הזמנות לרכישת יחידות הינן בלתי חוזרות 2.5.2.5
, התחייב בהזמנתו לרכוש את היחידות שתוקצינה לו כתוצאה מהענות

ויחשב , תשקיף מדף זהלהזמנתו בהתאם לתנאי , מלאה או חלקית
באמצעות רכז ההנפקה את מלוא תמורת היחידות , כמתחייב לשלם
במחיר , פי תנאי התשקיף להזמנתו-קב היענות עלשתוקצינה לו ע

 .  להלן2.8ף כמפורט בסעי, ליחידה שייקבע ביום הבסיס

  הליך קבלת ההזמנות 2.5.3

טפסי ההזמנות יועברו לרכז ההנפקה על ידי המורשים לקבלת בקשות  2.5.3.1
אשר תשארנה , במעטפות סגורות, 16:30עד השעה , ביום ההצעה

  . שת הבקשותסגורות עד לחלוף המועד האחרון להג

 של יום ההצעה תיפתחנה המעטפות בנוכחות 16:30לאחר השעה  2.5.3.2
אשר יפקח על קיום נאות של הליך קבלת , רואה חשבון של החברה

בכפוף , ובמסגרת זאת תסוכמנה ותעובדנה תוצאות ההצעה, ההזמנות
 . להלן2.5.4לאמור בסעיף 

  : סלסליקה של כל סדרת תעודות וביחס לאותה סדרת תעודותביום ה 2.5.3.3

באמצעות ,  ימסור רכז ההנפקה למזמינים11:00עד שעה   )א(
הודעה על , המורשים לקבלת בקשות אשר הגישו את ההזמנות

ההודעה תכלול את כמות היחידות . מידת ההיענות להזמנתם
ן אשר הזמנתו לרכישתושתוקצנה למזמין מאותה הסדרה 

ואת התמורה שיש לשלם עבורן בהתאם , כולה או חלקה, נענתה
  . להלן2.8ף פי הוראות סעי- עלייקבעמחיר היחידה של

ולא יאוחר מן , לעיל) א(ק "ביום קבלת ההודעה כאמור בס  )ב(
יעבירו מזמינים אשר הזמנותיהם לרכישת , 12:00השעה 

באמצעות המורשים לקבלת בקשות , כולן או חלקן, יחידות נענו
את מלוא התמורה שיש לשלמה עבור היחידות , לרכז ההנפקה

 .נות לגביהן נענושהזמ
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ות וכמות היחידות תעודכל סדרת על המחיר שנקבע להחברה תודיע  2.5.3.4
 ביום הסליקהשהוקצו בפועל מאותה הסדרה בדיווח מיידי שינתן 

 בשני עיתונים יומיים בעברית הנפוצים בישראלובמודעה שתפורסם 
 .תוך שני ימי עסקים מיום מתן הדיווח המיידי האמור לעיל

 דותאופן הקצאת היחי 2.5.4

תעשה בהתאם לאמור להלן ביחס לכל , הקצאת היחידות של כל סדרת תעודות
  להלן בדבר התנאים לרישום למסחר של2.7 בכפוף להוראות סעיףו ,סדרה בנפרד

  :אותה סדרת תעודות

במקרה שהוגשו על ידי כל המזמינים הזמנות לרכישת יחידות של  2.5.4.1
תפחת  או תהיה שווהאשר כמותן הכוללת , סדרת תעודות כלשהי

תענינה ,  מאותה הסדרהמהכמות הכוללת של היחידות המוצעות
כאשר כמות התעודות שתוקצה , במלואןלאותה הסדרה ההזמנות 

תותאם כמפורט בסעיף , בפועל למזמינים שהזמנותיהן נענו כאמור
 .  להלן2.8.8

מסדרת במקרה שהוגשו על ידי כל המזמינים הזמנות לרכישת יחידות  2.5.4.2
גדולה מן הכמות הכוללת של אשר כמותן הכוללת , תעודות כלשהי

לאותה הסדרה תענינה ההזמנות ,  מאותה הסדרההיחידות המוצעות
כך שכל מזמין יקבל חלק השווה ליחס שבין כמות , באופן יחסי

 ובין הכמות הכוללת של סך  מאותה הסדרההיחידות שהזמין
 . מאותה הסדרההיחידות שהוזמנו 

ת לסדרה כלשהי כאמור לעיל לא יוקצו שברי בהיענות חלקית להזמנו
וכמות התעודות מאותה הסדרה שתוקצה , תעודות מאותה הסדרה

כאשר , למספר השלם הקרוב ביותר, כלפי מטה, לכל מזמין תעוגל
, כמות התעודות שתוקצה בפועל למזמינים שהזמנותיהן נענו כאמור

  . אם יידרש,  להלן2.8.8תותאם כמפורט בסעיף 

 וחדחשבון מי 2.5.5

יפתח רכז ההנפקה במוסד , לא יאוחר מיום אחד עובר ליום ההצעה 2.5.5.1
במיוחד , לכל סדרת תעודות סלעל שם החברה נפרד חשבון  כספי

לאותה הסדרה למטרת ההפקדה של הכספים שיתקבלו בגין הבקשות 
החשבון : " ביחס לכל אחת מסדרות תעודות הסל המוצעותלהלן(

שים לקבלת בקשות את פרטי רכז ההנפקה ימסור למור"). המיוחד
. במועד פתיחתו של החשבוןשל כל סדרת תעודות סל החשבון המיוחד 

 ינוהל על ידי רכז ההנפקה בשם החברה של כל סדרהמיוחד החשבון ה
 ואליו ,1968-ח"התשכבהתאם להוראות חוק ניירות ערך , ועבורה

אשר מאותה הסדרה יועברו כל הכספים שיתקבלו בגין יחידות 
 .הסליקהוזאת ביום , ההזמנות לרכישתן נענו במלואן או בחלקן

יתברר כי סדרת תעודות סל כלשהי אם בסיכום תוצאות ההצעה לגבי  2.5.5.2
 בוריהתקיימו הנחיות הבורסה בדבר שווי מזערי של החזקות הצ

יעביר רכז ההנפקה ,  להלן ביחס לאותה הסדרה2.7.2כמפורט בסעיף 
את התמורה שהתקבלה , 13:00שעה עד ה, סליקהביום ה, לחברה

של  תעודותוזאת כנגד העברת ,  מאותה הסדרהעבור היחידות שנרכשו
 .לרכז ההנפקהתעודות הסל מאותה הסדרה 

תברר כלשהי י סדרת תעודות הסלאם בסיכום תוצאות ההצעה לגבי  2.5.5.3
כי לא התקיימו הנחיות הבורסה בדבר שווי מזערי של החזקות 

 יחול האמור , להלן2.7.2 כמפורט בסעיף  ביחס לאותה סדרההציבור
  . להלן ביחס לאותה הסדרה בלבד2.7.3בסעיף 
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  ויתור, פיצול, תעודות 2.6

אשר , כולה או מקצתה,  ביחס לתעודות מסדרה כלשהינענתה החברה להזמנה 2.6.1
באמצעות חברה (תקצה החברה למזמין או עבורו , תמורתה שולמה במלואה

הכלולות בהזמנה דות מאותה הסדרה התעואת , הסליקהביום , )לרישומים
,  מאותה הסדרה בגין ההזמנות שנענותעודהותשלח לחברה לרישומים , שנענתה

ובלבד שההקצאה לא תעשה בטרם נוכח רכז ההנפקה כי התקיימו הנחיות הבורסה 
 ביחס לאותה סדרת תעודות והדרישה להון לגבי השווי המזערי של החזקות הציבור

 ות ניתנהתעודות תהיינה.  להלן2.7.2כאמור בסעיף , רהעצמי מינימלי של החב
כל ההוצאות . לפיצול או לויתור לטובת אחרים על ידי מילוי הודעה המיועדת לכך

תחולנה על , אם תהיינה כאלה, כולל מס בולים והיטלים אחרים, הכרוכות בפיצול
  . מבקש הפיצול

 החברה לרישומים הינההתעודות  החברה לרישומים באמצעותה תרוכז הקצאת  2.6.2
 .")החברה לרישומים: "להלן (מ"של בנק לאומי לישראל בע

  למסחר בבורסההתעודות רישום  2.7

, תשקיף מדף זההכמות הראשונית של תעודות הסל מכל סדרה המוצעות לציבור ב 2.7.1
תשקיף וכן התעודות שהוקצו בהקצאה פרטית לחברה הבת ערב התשקיף כמפורט ב

אשר נתנה אישורה , למסחר בבורסה, סדרה בנפרדכל , מיועדות להירשם, מדף זה
 . להלן2.7.2בכפוף להתקיימות הדרישות המפורטות בסעיף , לכך

 תוך שלושה ימי ,ביחס לכל סדרת תעודות סל, תפנה החברה לבורסה, בהתאם
,  לעיל2.6 של אותה סדרת תעודות כאמור בסעיף התעודותמסירת עסקים לאחר 

תשקיף  המוצעות בתעודות הסל הראשונית של הכמותבבקשה לרשום למסחר את 
 וכן את התעודות שהוקצו לחברה הבת ערב התשקיף מאותה  לציבורמדף זה
  .הסדרה

 תשקיף מדף זהפי - עלהמוצעת הכמות הראשונית של כל סדרת תעודות סל רישום  2.7.2
וכן רישומן למסחר של תעודות מאותה הסדרה אשר הוקצו ערב ההנפקה  ,למסחר

בור יותנה בקיום הנחיות הבורסה בדבר שווי מזערי של החזקות הצמ, לחברה הבת
ח והון עצמי מינימלי של החברה בסך " מיליון ש15 -לבסך השווה באותה הסדרה 

 אלפי 10,887 -הינו כ, 2006 ביוני 30הונה העצמי של החברה ליום . ח" מיליון ש8של 
 . להלן 2.11ף ראו סעי, בדבר התחייבות החברה להימנע מדילול הון. ח"ש

אם יתברר כי לא הושג השווי המזערי של החזקות הציבור בסדרת תעודות סל  2.7.3
תבוטל ההנפקה של הכמות הראשונית של ,  לעיל2.7.2כלשהי כמפורט בסעיף 

ותעודות הסל מאותה הסדרה , תשקיף מדף זהפי - תעודות הסל מאותה הסדרה על
, והיא בלבד, )י החברה הבתלרבות תעודות הסל מאותה הסדרה המוחזקות על יד(

בכל . לא תרשמנה למסחר ולא יגבו כספים כלשהם מהמזמינים תעודות מסדרה זו
- על מוצעתהסל תעודות סדרת של הכמות הראשונית מקרה של ביטול ההנפקה של 

תודיע על כך החברה לרשות ניירות ערך ולבורסה ותפרסם , תשקיף מדף זהפי 
ם ממועד הביטול בשני עיתונים יומיים נפוצים תוך שני ימי עסקי, הודעה על כך

  .בישראל בשפה העברית

מובהר כי החברה תהיה רשאית להציע את יתרת התעודות , למען הסר ספק 2.7.4
לאותה סדרת תעודות סל ) לעיל 2.2וכמפורט בסעיף  2.1כהגדרתן בסעיף (

ח במועד שייקבע בדו, פי דוח הצעת מדף-וזאת על,  בוטלה כאמור לעילהשהנפקת
 . להלן2.9הצעת המדף ובכפוף לתנאים המפורטים בסעיף 

מובהר כי רישומה למסחר בבורסה של הכמות הראשונית של כל , למען הסר ספק 2.7.5
יעשה באופן נפרד , תשקיף מדף זהפי -אחת מסדרות תעודות הסל המוצעות על

פי -ובלתי תלוי מהרישום למסחר של סדרות תעודות הסל האחרות המוצעות על
 .מדף זהתשקיף 
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לאישור העקרוני שניתן על ידי הבורסה המתייחס ליתרת התעודות הכלולה  2.7.6
 . לתשקיף1.2.3ראו סעיף , תנאי האישור ומשמעותו, בתשקיף מדף זה

-ות סל בהנפקה של הכמות הראשונית ומחיר יחידת תעודות בהצעות עלתעודיחידת מחיר  2.8
  פי דוח הצעת מדף 

פי -על ,יקבע ביום הבסיס, של כל סדרת תעודות. נ.עח " ש1ח של כל יחידה בת "בשמחיר ה
  : הנוסחאות המפורטות להלן

   =  ) 'סדרה ט(ת סל תעוד. נ.ח ע" ש1ח של "המחיר בש
  

  ]1 - שיעור ההנחה   [X]   מחיר המימוש- מדד הבסיס[
                           100  

   =  ) 'סדרה י(ת סל תעוד. נ.ח ע" ש1ח של "המחיר בש
  ]1 -שיעור ההנחה   [X  מדד הבסיס

                              100      
   = ) 'סדרה יא(ת סל תעוד. נ.ח ע" ש1ח של "המחיר בש

   
  ]1 -שיעור ההנחה   [X  מדד הבסיס  Xשער הדולר הקובע  

                           10  
  

   = ) 'סדרה יב(ת סל תעוד. נ.ח ע" ש1ח של "המחיר בש
  

  ]1 -שיעור ההנחה   [X  מדד הבסיס  Xשער האירו הקובע  
                          100   

  
   =  ) 'סדרה יג(ת סל תעוד. נ.ח ע" ש1ח של "המחיר בש

  
  ]1 - שיעור ההנחה   [X  מדד הבסיס  Xשער היין הקובע  

                          10  
  

   =) 'סדרה יד(ת סל תעוד. נ.ח ע" ש1ח של "המחיר בש
  

  ]1 -שיעור ההנחה   [X  מדד הבסיס  Xשער הדולר הקובע  
                                 10   

  
   =) 'סדרה טו(ת סל תעוד. נ.ח ע" ש1ח של "המחיר בש

  
  ]1 -שיעור ההנחה   [X  מדד הבסיס  Xשער האירו הקובע  

                                       100  

 :של כל תעודה. נ.ח ע" ש1כאשר לצורך חישוב מחיר יחידה של 

תשקיף פי - ה שנקבע לכמות הראשונית של תעודות הסל המוצעות עלשיעור ההנח 2.8.1
 .0.3% הינו מדף זה

, שיעור ההנחה לכל הצעה של יתרת התעודות מכל סדרה שתוצע בדוח הצעת מדף
  . ייקבע עבור כל סדרה בנפרד ויפורט בדוח הצעת המדף

 כי החברה רשאית לקבוע בדוח הצעת המדף כי לא תינתן הנחת רכישה, יודגש
  .0%ולפיכך שיעור ההנחה לאותן הסדרות יעמוד על , לסדרה אחת או יותר

מדד הבסיס יחושב באופן בו , )'סדרה ט(לצורך חישוב מחיר יחידת תעודות בחסר  2.8.2
כאשר שערי מניות ,  לתשקיף4כמפורט בפרק , 25-א"תמחשבת הבורסה את מדד 

ניות ביום  לצורך החישוב האמור הם שערי הפתיחה של אותן מ25-א"תמדד 
תקיימה פתיחה מלאה בכל המניות הנכללות במדד הוזאת בכפוף לכך ש, הבסיס

  .  ביום הבסיס 25-א"ת
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תקיימה פתיחה בלתי ה 25-א"תהיה ובאחת או יותר מהמניות הנכללות במדד 
תדחה החברה את חישוב מדד הבסיס ליום , מלאה כהגדרתה לעיל ביום הבסיס

כהגדרתו , זה תבצע חישוב שער מתוקן למניהוביום , המסחר שלאחר יום הבסיס
שער מניה בה . תקיימה פתיחה בלתי מלאההלגבי המניה או המניות בהן , לעיל

יהיה השער , לצורך חישוב מדד הבסיס, התקיימה פתיחה בלתי מלאה ביום הבסיס
 .של אותה מניה או מניות,  לעיל2.1בסעיף כהגדרתו ,  למניההמתוקן

מדד הבסיס יחושב באופן בו , )'סדרה י(ידת תעודות סל לצורך חישוב מחיר יח 2.8.3
כאשר שערי מניות ,  לתשקיף4כמפורט בפרק , 20דיב -תלמחשבת הבורסה את מדד 

 לצורך החישוב האמור הם שערי הפתיחה של אותן מניות ביום 20דיב -תלמדד 
תקיימה פתיחה מלאה בכל המניות הנכללות במדד הוזאת בכפוף לכך ש, הבסיס

  .  ביום הבסיס20יב ד-תל

תקיימה פתיחה בלתי ה 20דיב - תלהיה ובאחת או יותר מהמניות הנכללות במדד 
תדחה החברה את חישוב מדד הבסיס ליום , מלאה כהגדרתה לעיל ביום הבסיס

כהגדרתו , וביום זה תבצע חישוב שער מתוקן למניה, המסחר שלאחר יום הבסיס
שער מניה בה . מה פתיחה בלתי מלאהתקייהלגבי המניה או המניות בהן , לעיל

יהיה השער , לצורך חישוב מדד הבסיס, התקיימה פתיחה בלתי מלאה ביום הבסיס
  .של אותה מניה או מניות,  לעיל2.1בסעיף כהגדרתו ,  למניההמתוקן

תעודות , )'סדרה יב(תעודות סל , )'סדרה יא(לצורך חישוב מחיר יחידת תעודת סל  2.8.4
מדד הבסיס יהיה , )'סדרה טו(ותעודות הסל ) 'סדרה יד( סל תעודות, )'סדרה יג(סל 

שער הסגירה של מדד הייחוס הרלוונטי כפי שנתון זה מתפרסם על ידי ספקית 
כפי , "Bloomberg "- ובהיעדר ציטוט ב" (Bloomberg"המידע האלקטרוני 

שיצוטט על ידי מערכת מידע אלקטרונית מוכרת אחרת שזהותה תאושר על ידי 
 . ביום הבסיס)הנאמן

כשהוא , מדד הבסיס יחושב בדיוק של עד שתי ספרות אחרי הנקודה העשרונית 2.8.5
לאגורה השלמה מעלה ח שייקבע ליחידה יעוגל כלפי " המחיר בש.מעוגל כלפי מעלה

 . הקרובה

 : ח ליחידת תעודות"להלן דוגמאות להמחשה בלבד לחישוב המחיר בש 2.8.6

 864 יהיה 25-א" של מדד תיסדד הבסשמבהנחה  -) 'סדרה ט(תעודות בחסר 
אגורות  1,500 יהיה) 'סדרה ט(לתעודות בחסר קבע יישמחיר המימוש , נקודות

                  יהיה) ה בחסרתעוד. נ.ח ע" ש1(מחיר היחידה , 0.3%ושיעור ההנחה הינו 
100 / )864  - 1500( X 0.997   =6.35 ח"ש.   

 נקודות 876  יהיה20דיב -של מדד תל דד הבסיסשמבהנחה  -) 'סדרה י(תעודות סל 
 יהיה) 'סדרה י(ת סל תעוד. נ.ח ע" ש1בת יחידה למחיר ה, 0.3%ושיעור ההנחה הינו 

100 / )876 X 0.997(  =  8.74 ח"ש.   

, נקודות 138  יהיהDJECOM של מדד דד הבסיסשמבהנחה ) 'סדרה יא(תעודות סל 
 1בת יחידה למחיר ה, 0.3%ינו ח ושיעור ההנחה ה"ש 4.26שער הדולר הקובע יהיה 

                          יהיה) 'סדרה יא(ת סל תעוד. נ.ח ע"ש
10 / )4.26 X 138 X 0.997(  =  58.62 ח"ש.  

לפירוט בדבר תמורת ההנפקה הצפויה מהנפקת הכמות הראשונית של תעודות 
ראו , תשקיף מדף זהפי -ישה שתינתן למזמינים בהצעה עללרבות הנחת הרכ, הסל
  . לתשקיף7פרק 
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 10% - לא יהיה גבוה ביותר מ, ח ליחידה שיקבע כאמור לעיל"בכל מקרה המחיר בש 2.8.7
ח ליחידה ביום המסחר האחרון הקודם ליום הבסיס של אותה "מהמחיר בש

במקרה . הקרי יום פתיחת רשימת החתימות לתעודות הסל מאותה הסדר, הסדרה
שהמחיר ליחידה של תעודות סל מסדרה כלשהי שייקבע כאמור בסעיף זה לעיל 

תבוצע התאמה של , )כהגדרתו להלן(ממחיר יום ההצעה  10% -יותר מיהיה גבוה ב
 2.8.8כמפורט בסעיף , כמות היחידות שתוקצה בפועל למזמינים של אותה הסדרה

 .להלן

 התאמת כמות התעודות שתוקצה בפועל 2.8.8

 תוקצה בפועל למזמינים של הכמות הראשונית של ר התעודות מכל סדרה אשכמות
וכן כמות התעודות מכל סדרה מתוך , תשקיף מדף זהתעודות הסל המוצעות ב
  .תותאם כמפורט להלן, פי כל דוח הצעת מדף-יתרת התעודות שתוצע על

  :לענין סעיף זה

  .קדם ליום ההצעהשער הנעילה של מדד הייחוס ביום המסחר ש: "השער הקובע"

לפי ,  יין יפני100ב או האירו או "דולר ארהשערו היציג של : " הקובעח"שער המט"
 האחרון הידוע במועד פתיחת רשימת ,)כפי שמפורסם על ידי בנק ישראל (העניין

  .ההזמנות ביום ההצעה

פי הנוסחה -עלמחיר יחידת תעודות מסדרה מסויימת : "מחיר יום ההצעה"
הבסיס יהיה השער הקובע מדד  :כאשרהמחושב ,  לעיל2.8בסעיף הקבועה 

השער הקובע של מטבע החוץ הרלוונטי לאותה הסדרה ; כהגדרתו בסעיף זה לעיל
  .)יןלפי הענ( כהגדרתו בסעיף זה לעיל ח הקובע"יהיה שער המט

יום ההצעה שנקבע יפורט מחיר  ובו דיווח מיידי תמסור החברה, ההצעה יום בבוקר
  .  כמפורט לעיל, דרת תעודותת כל סליחיד

פי הוראות - ת שיקבע עלותעודכל סדרת ח של יחידת "בכל מקרה שבו המחיר בש
 10% - יהיה גבוה ביותר מ, ")המחיר הסופי ליחידה: "להלן( זה לעיל 2.8סעיף 

  :יחולו ההוראות כדלקמן, ממחיר יום ההצעה של אותה הסדרה

הסדרה שיוקצו של תעודות מאותה . נ.ח ע"הכמות הכוללת בש 2.8.8.1
תחושב לפי הנוסחה ") הכמות המוצעת המתוקנת: "להלן(למזמינים 

  :הבאה

)(
)(*1.1*)()(

BP
AQAPBQ =  

  :כאשר

Q(B) =  הכמות המוצעת המתוקנת להקצאת היחידות מאותה
  .הסדרה

  
P(A) =  מאותה הסדרה) כהגדרתו לעיל(מחיר יום ההצעה.  

  
Q(A) = ה שהוצעה הכמות הכוללת של תעודות מאותה הסדר

לציבור בהצעה או הכמות הכלולה בבקשות 
שתתקבלנה במסגרת ההצעה לציבור של אותה 

  .הנמוכה מביניהן, הסדרה
  

P(B)  =  של אותה ) כהגדרתו לעיל(המחיר הסופי ליחידה
  .הסדרה
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תהיה בהתאם , הקצאת היחידות של הכמות המוצעת המתוקנת 2.8.8.2
ובהתאם , ית ביחס לכמות הראשונ לעיל2.5.4להוראות סעיף 

פי כל -יתרת התעודות שתוצע על להלן ביחס ל2.9.5להוראות סעיף 
 .דוח הצעת מדף

ות וכמות היחידות שהוקצו תעודכל סדרת שנקבע להסופי על המחיר החברה תודיע 
בשני  ובמודעה שתפורסם ביום הסליקהבפועל מאותה הסדרה בדיווח מיידי שינתן 

 תוך שני ימי עסקים מיום מתן הדיווח ראלעיתונים יומיים בעברית הנפוצים ביש
וכן בכל הצעה של יתרת , בהצעת הכמות הראשוניתהן  המיידי האמור לעיל

 .פי דוח הצעת מדף-התעודות על

ח הצעת מדף של יתרת התעודות שלא נקבע פי דו-עה לציבור בהנפקות המשך עלתנאי הצ 2.9
  המועד להגשת הזמנות לגביהםתשקיף מדף זהב

 של סדרה כלשהי של יתרת התעודות ההנפק זה להלן יחולו ביחס לכל 2.9הוראות סעיף 
 24במהלך תקופה של , ואשר יוצעו באמצעות דוח הצעת מדף, הכלולות בתשקיף מדף זה
 ").הנפקת המשך: "להלן (תשקיף מדף זהחודשים מיום פרסומו של 

 אופן הצעת ניירות הערך לציבור בהנפקת המשך 2.9.1

פי תשקיף מדף זה באמצעות דוח הצעת -נפקות המשך עלהצעות לציבור במסגרת ה
פי תנאי -על, תשקיף מדף זה חודשים מיום פרסומו של 24תעשינה במהלך , מדף

  . זה להלן2.9הצעה כמפורט בסעיף 

, פי דוח הצעת המדף- שיוצעו על) בנפרד(הזכויות הצמודות לתעודות מכל סדרה 
יהיו זהים בכל אחת , ל"הנלרבות שטר הנאמנות המסדיר את תנאי התעודות 

  . מהסדרות לתנאי התעודות מאותה סדרה

,  תקופה להגשת הזמנותתשקיף מדף זהלגבי סדרות תעודות הסל שנקבע לגביהן ב
יחולו השינויים המחויבים מכך שיום ההצעה לציבור של אותן התעודות שתוצענה 

לכמות בהנפקת ההמשך הינו מאוחר יותר ליום ההצעה לציבור שנקבע ביחס 
ם אודות גכך . תשקיף מדף זההראשונית של תעודות הסל המוצעות לציבור ב

פי - הנפקות המשך של תעודות בחסר לאחר הצעה הראשונה של תעודות בחסר על
  .דוח הצעת מדף

כאשר ההרכב של כל יחידה הינו , ביחידות, כל סדרה בנפרד, התעודות יוצעו לציבור
  . המוצעת בהנפקת ההמשךשל תעודות מאותה סדרה. נ.ח ע" ש1

פי דוח הצעת המדף - בחסר עלשל תעודה . נ.ח  ע" ש1מחירה של כל יחידה הכוללת 
  . לעיל2.8 ייקבע בהתאם לאמור בסעיף הראשון

בכל הנפקת המשך של תעודה מכל סדרה . נ.ח  ע" ש1מחירה של כל יחידה הכוללת 
  :ןבכפוף לתנאים כדלהל,  לעיל2.8ייקבע בהתאם לאמור בסעיף 

 יפ- לאחר ההנפקה הראשונה על(מחיר יחידת תעודה בחסר בהנפקת המשך   )א(
ביחס  יותאם לעיל ו2.8יחושב בהתאם לקבוע בסעיף , )דוח הצעת מדף

והכל כפי ,  לתשקיף3.13.1לאותה העת כמפורט בסעיף  נצברתהריבית ל
 ;שיפורט בדוח הצעת המדף

שב בהתאם יחו, מחיר יחידת תעודת סל מכל סדרה בכל הנפקת המשך  )ב(
עמלת הניהול ודמי ההשתתפות הצבורים ותאם ליו  לעיל2.8לקבוע בסעיף 

ככל שהם רלוונטיים ( לתשקיף 3.14 עד 3.12לאותה העת כמפורט בסעיפים 
והכל כפי , ) להלן3פי תנאי התעודות מאותה סדרה המפורטים בפרק - על

 .שיפורט בדוח הצעת המדף
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רטים המיוחדים להנפקת ההמשך לפי דוח בדוח הצעת המדף יפורטו כל הפ, כמו כן
שערי , מדד הבסיס, של הכמות המוצעת) לפי הענין(ואשר יכללו פירוט , הצעת המדף

המועד , יום ההצעה שנקבע להנפקת ההמשך, הקובעים מטבע החוץ הרלונטיים
יום , זהות רכז ההנפקה, להנפקת ההמשךההצעה האחרון להגשת בקשות ביום 

,  ביחס להנפקת ההמשך,אם נקבע,  שיעור ההנחה שנקבע,יום הסליקה, הבסיס
המחיר ליחידה כפי שחושב , הכמות שתוקצה לחברה הבת במועד דוח הצעת מדף

וביחס לדוח הצעת המדף הראשון של התעודות בחסר דוח הצעת המדף ליום פרסום 
-א"המימוש ושער מדד תמחיר ,  יפורטו גם הכמות המינימלית להמרה )'סדרה ט(

  . מלאה של התעודות בחסרה בו תבצע החברה המרה כפוי ש25

הן תעודות (פי דוח הצעת מדף -למען הסר ספק מובהר כי כמות התעודות שתוצע על
ביחד עם הכמות שהוקצתה ) שתוצענה לציבור והן תעודות שתוקצינה לחברה הבת

פי -לחברה הבת ערב התשקיף וביחד עם הכמות הראשונית שהוצעה לציבור על
לא תעלה בכל מקרה על סך הכמות הכוללת של התעודות הכלולה ,  זהף מדףתשקי

  .  לעיל2.2רטת בטבלה שבסעיף פובתשקיף מדף זה והמ

כל אחת מסדרות התעודות תוצע בהנפקת ההמשך באופן נפרד ולא תהיה תלויה 
פי הנפקות - פי תשקיף מדף זה או על- בהצעה של הסדרות האחרות המוצעות על

  .המשך

, )אגרת בקשה למתן היתר לפרסום תשקיף(לתקנות ניירות ערך ' א4קנה פי ת- על
פי דוח הצעת -  בגין הצעת ניירות ערך עלאגרה נוספתתשלם החברה , 1995-ה"התשנ
 .מדף

 רשימת החתימות 2.9.2

מכל סדרה , רשימת החתימות לרכישת הכמות המוצעת לציבור בהנפקת המשך
ובמהלך השעות שייקבעו , מדףתיפתח ביום מסחר שייקבע בדוח הצעת ה, בנפרד

  ").יום מכרז ההמשך: "להלן(לכך בדוח הצעת המדף 

הנפקתה של כל אחת מהסדרות שיוצעו בהנפקת המשך ורישומה למסחר בבורסה 
או ברישום למסחר של הסדרות האחרות /ייעשה באופן נפרד ואינו תלוי בהנפקה ו

  .פי דוח הצעת המדף-שיוצעו על

 הגשת הבקשות 2.9.3

  שתקבע בדוח הצעת המדףישת יחידות תוגשנה עד לשעההזמנות לרכ 2.9.3.1
 : בסעיף זהלהלן (רכז ההנפקה שיקבע בדוח הצעת המדףבאמצעות 

או באמצעות חברי הבורסה לניירות ערך בתל אביב /ו") רכז ההנפקה"
ההזמנות "). המורשים לקבלת בקשות: " בסעיף זהלהלן(האחרים 

 אצל המורשים לקבלת  להשגהשיהיו ניתניםתוגשנה על גבי טפסים 
הזמנה תחשב כמוגשת אם תועבר על ידי מי מן המורשים . בקשות

לקבלת הבקשות לידי רכז ההנפקה ותתקבל על ידי רכז ההנפקה עד 
  .מכרז ההמשך ביום  שתקבע לכך בדוח הצעת המדףלשעה

המורשים לקבלת בקשות יהיו אחראים וחייבים כלפי החברה וכלפי  2.9.3.2
א התמורה שתגיע לחברה בגין הזמנות רכז ההנפקה לתשלום מלו

 . במלואן או בחלקן, שהוגשו באמצעותם ואשר נענו

בה יציין את מספר , כל מזמין רשאי להגיש הזמנה אחת בלבד לסדרה 2.9.3.3
בהזמנה לרכישת .  מאותה הסדרההיחידות שהוא מבקש לרכוש

שכן המחיר יקבע על ידי החברה , יחידות לא יצוין המחיר המבוקש
  .  זה2.9 לעיל ובכפוף להוראות סעיף 2.8ף ר בסעיבהתאם לאמו

  . יחד עם בן משפחתו הגר עימו-" מזמין"לעניין זה 
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הזמנה שתוגש לגבי . ניתן להגיש הזמנות לרכישת יחידות שלמות בלבד 2.9.3.4
יראו אותה כהזמנה המוגשת לגבי מספר , חלק כלשהו של יחידה

בבקשה יראו וחלק היחידה הכלול , היחידות השלמות הנקוב בה בלבד
הזמנה שמספר היחידות הנקוב . אותו כאילו לא נכלל בה מלכתחילה

 .בה פחות מיחידה אחת לא תתקבל

וכל מזמין יחשב כאילו , הזמנות לרכישת יחידות הינן בלתי חוזרות 2.9.3.5
, התחייב בהזמנתו לרכוש את היחידות שתוקצינה לו כתוצאה מהענות

 ודוח הצעת ף מדף זהתשקילהזמנתו בהתאם לתנאי , מלאה או חלקית
באמצעות רכז ההנפקה את מלוא , ויחשב כמתחייב לשלם, המדף

ודוח פי תנאי התשקיף -תמורת היחידות שתוקצינה לו עקב היענות על
כמפורט , במחיר ליחידה שייקבע ביום הבסיס, להזמנתוהצעת המדף 

 .  זה2.9 לעיל ובכפוף להוראות סעיף 2.8ף בסעי

  הליך קבלת ההזמנות 2.9.4

 ההזמנות יועברו לרכז ההנפקה על ידי המורשים לקבלת בקשות טפסי 2.9.4.1
בדוח מועד האחרון להגשת בקשות שתקבע לעד , מכרז ההמשךביום 

אשר תשארנה סגורות עד לחלוף , במעטפות סגורות, הצעת המדף
  . האמורהמועד 

,  מכרז ההמשך של יום ה שנקבעה לכך בדוח הצעת המדףלאחר השע 2.9.4.2
אשר יפקח על , ות רואה חשבון של החברהתיפתחנה המעטפות בנוכח

ובמסגרת זאת תסוכמנה , קיום נאות של הליך קבלת ההזמנות
בכפוף לאמור , פי דוח הצעת המדף-  עלותעובדנה תוצאות ההצעה

 . להלן2.9.5בסעיף 

ביחס לאותה , סליקה של כל סדרה המוצעת בדוח הצעת מדףביום ה 2.9.4.3
  :סדרת תעודות סל

ימסור רכז ההנפקה הצעת המדף  שתקבע לכך בדוח שעההעד   )א(
באמצעות המורשים לקבלת בקשות אשר הגישו את , למזמינים
ההודעה תכלול . הודעה על מידת ההיענות להזמנתם, ההזמנות

אשר ושתוקצנה למזמין מאותה הסדרה את כמות היחידות 
ואת התמורה שיש , כולה או חלקה, נענתהן הזמנתו לרכישת

פי הוראות - עלייקבעידה שלשלם עבורן בהתאם למחיר היח
  . זה2.9 לעיל ובכפוף להוראות סעיף 2.8ף סעי

ולא יאוחר מן , לעיל) א(ק "ביום קבלת ההודעה כאמור בס  )ב(
 יעבירו מזמינים אשר , שנקבעה לכך בדוח הצעת המדףהשעה

באמצעות , כולן או חלקן, הזמנותיהם לרכישת יחידות נענו
מלוא התמורה את , המורשים לקבלת בקשות לרכז ההנפקה

 .שיש לשלמה עבור היחידות שהזמנות לגביהן נענו

ות וכמות היחידות תעודכל סדרת על המחיר שנקבע להחברה תודיע  2.9.4.4
של ביום הסליקה שהוקצו בפועל מאותה הסדרה בדיווח מיידי שינתן 

בשני עיתונים יומיים בעברית ובמודעה שתפורסם כל הנפקת המשך 
עסקים מיום מתן הדיווח המיידי  תוך שני ימי הנפוצים בישראל

 .האמור לעיל
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 אופן הקצאת היחידות 2.9.5

תעשה בהתאם , הקצאת היחידות של כל סדרת תעודות המוצעת בהצעת מדף
  להלן בדבר2.9.8 בכפוף להוראות סעיףו ,לאמור להלן ביחס לכל סדרה בנפרד

  :התנאים לרישום למסחר של יתרת התעודות המוצעות כאמור

על ידי כל המזמינים הזמנות לרכישת יחידות של במקרה שהוגשו  2.9.5.1
תפחת תהיה שווה או אשר כמותן הכוללת , סדרת תעודות כלשהי

 מאותה הסדרה בהנפקת מהכמות הכוללת של היחידות המוצעות
כאשר , במלואןלאותה הסדרה  תענינה ההזמנות ,לפי הענין, ההמשך

, ו כאמורכמות התעודות שתוקצה בפועל למזמינים שהזמנותיהן נענ
 .  לעיל2.8.8תותאם כמפורט בסעיף 

מסדרת במקרה שהוגשו על ידי כל המזמינים הזמנות לרכישת יחידות  2.9.5.2
גדולה מן הכמות הכוללת של אשר כמותן הכוללת , תעודות כלשהי

תענינה ההזמנות ,  מאותה הסדרה בהנפקת ההמשךהיחידות המוצעות
לק השווה ליחס כך שכל מזמין יקבל ח, באופן יחסילאותה הסדרה 

 ובין הכמות הכוללת של  מאותה הסדרהשבין כמות היחידות שהזמין
 . מאותה הסדרה בהנפקת ההמשךסך היחידות שהוזמנו 

בהיענות חלקית להזמנות לסדרה כלשהי כאמור לעיל לא יוקצו שברי 
וכמות התעודות מאותה הסדרה שתוקצה , תעודות מאותה הסדרה

כאשר ,  למספר השלם הקרוב ביותר,כלפי מטה, לכל מזמין תעוגל
, כמות התעודות שתוקצה בפועל למזמינים שהזמנותיהן נענו כאמור

  . אם יידרש,  לעיל2.8.8תותאם כמפורט בסעיף 

 חשבון מיוחד 2.9.6

יפתח רכז ההנפקה , מכרז ההמשךלא יאוחר מיום אחד עובר ליום  2.9.6.1
לכל סדרת תעודות הכלולה על שם החברה נפרד חשבון  במוסד כספי

במיוחד למטרת ההפקדה של הכספים שיתקבלו , הנפקת ההמשךב
 ביחס לכל אחת להלן(לאותה הסדרה בהנפקת ההמשך בגין הבקשות 

"). החשבון המיוחד: "מסדרות התעודות המוצעות בהנפקת המשך
רכז ההנפקה ימסור למורשים לקבלת בקשות את פרטי החשבון 

מועד פתיחתו  בשל כל סדרת תעודות המוצעת בהנפקת המשךהמיוחד 
 ינוהל על ידי רכז ההנפקה של כל סדרהמיוחד החשבון ה. של החשבון

- ח"התשכבהתאם להוראות חוק ניירות ערך , בשם החברה ועבורה
מאותה הסדרה  ואליו יועברו כל הכספים שיתקבלו בגין יחידות ,1968

הסליקה וזאת ביום , אשר ההזמנות לרכישתן נענו במלואן או בחלקן
 . ההמשךשל הנפקת

יפקידו המורשים לקבלת בקשות אשר , ביום הסליקה של כל סדרה 2.9.6.2
באמצעותם הגישו המבקשים את בקשותיהם לרכישת יחידות של 

בחשבון , עד השעה שתקבע לכך בדוח הצעת המדף, אותה סדרה
את מלוא התמורה המגיעה עבור היחידות אשר לגביהן , המיוחד

 . לעיל2.9.5נענתה ההצעה כאמור בסעיף 

יעביר , בכפוף לעמידה בהנחיות הבורסה לרישום למסחר באותה עת 2.9.6.3
את יתרת , רכז ההנפקה לחברה ביום הסליקה של הנפקת ההמשך

וזאת לאחר קבלת , הכספים שיוותרו בחשבון המיוחד לאותה סדרה
פי דוח -התעודות מהחברה בגין התעודות מאותה סדרה שיוצעו על

 .הצעת המדף
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ר כי לא התקיימו התנאים לרישום למסחר באם בסיכום ההצעה יתבר 2.9.6.4
תבוטל , כפי שיהיו בהנחיות הבורסה לרישום למסחר באותה עת

ההנפקה של הכמות המוצעת בדוח הצעת מדף של התעודות מאותה 
 .סדרה ולא יגבו כספים מהמזמינים של אותה סדרה

  ויתור, פיצול, תעודות 2.9.7

רה  בהנפקת המשך ביחס לתעודות מסדנענתה החברה להזמנה 2.9.7.1
תקצה , אשר תמורתה שולמה במלואה, כולה או מקצתה, כלשהי

הסליקה ביום , )באמצעות חברה לרישומים(החברה למזמין או עבורו 
הכלולות בהזמנה התעודות מאותה הסדרה את , להנפקת ההמשך

  בגין ההזמנות שנענותעודהותשלח לחברה לרישומים , שנענתה
טרם נוכח רכז ובלבד שההקצאה לא תעשה ב, מאותה הסדרה

רישומן למסחר באותה ההנפקה כי התקיימו הנחיות הבורסה לגבי 
לפיצול או  ותניתנ התעודות תהיינה. ) להלן2.9.8ראו סעיף (העת 

כל . לויתור לטובת אחרים על ידי מילוי הודעה המיועדת לכך
אם , כולל מס בולים והיטלים אחרים, ההוצאות הכרוכות בפיצול

  . ה על מבקש הפיצולתחולנ, תהיינה כאלה

התעודות בהנפקת החברה לרישומים באמצעותה תרוכז הקצאת  2.9.7.2
 .מ"הינה החברה לרישומים של בנק לאומי לישראל בעהמשך 

  רישום למסחר בבורסה של יתרת התעודות 2.9.8

לאישור העקרוני שניתן על ידי הבורסה המתייחס ליתרת התעודות הכלולה 
  . לתשקיף1.2.3 בסעיף ורא, משמעותותנאי האישור העקרוני ו, בתשקיף מדף זה

מתן האישור העקרוני אינו מהווה אישור לרישום למסחר של יתרת התעודות 
והרישום למסחר יהיה כפוף לקבלת אישור לבקשה , הכלולה בתשקיף מדף זה

פי דוח הצעת מדף אשר יוגש בהתאם לחוק ניירות -לרישום ניירות ערך למסחר על
- ו"התשס, )הצעת מדף של ניירות ערך(ניירות ערך  ותקנות 1968-ח"התשכ, ערך

2005.  

אין במתן האישור העקרוני משום התחייבות למתן אישור לרישום התעודות 
פי - על אישור בקשה לרישום תעודות למסחר על. פי דוח הצעת מדף- למסחר על

פיו כפי שיהיו בתוקף - ח הצעת מדף יחולו הוראות תקנון הבורסה וההנחיות על"דו
  .פי דוח הצעת המדף- הגשת הבקשה לרישום עלבעת 

לפחות שלושה , לתשקיף 1.2.3כאמור בסעיף , לאחר האישור העקרוני של הבורסה
תפנה החברה לבורסה בבקשה לאשר את , ימי מסחר לפני פרסום דוח הצעת מדף

וכן את התעודות  פי דוח הצעת המדף- רישום התעודות אשר יוצעו לציבור על
והכל , קצואם הו, טית לחברה הבת ערב דוח הצעת המדףשהוקצו בהקצאה פר

  .בכפוף להנחיות הבורסה כפי שיהיו באותה עת

התקיימו הנחיות הבורסה בדבר רישומן למסחר של תעודות אם יתברר כי לא 
אותו פי -  עלהכמות המוצעת של אותן תעודותתבוטל ההנפקה של , בהנפקת המשך
שהקצו תעודות מאותה הסדרה הלרבות (תעודות מאותה הסדרה ה, דוח הצעת מדף

לא תרשמנה , והיא בלבד, )אם הוקצו, לחברה הבת ערב ההצעה בדוח הצעת המדף
  .כלשהם מהמזמינים תעודות מסדרה זולמסחר ולא יגבו כספים 

תפנה ,  לעיל2.9.7 כאמור בסעיף התעודותבתוך שלושה ימי עסקים לאחר מסירת 
וכן את , תעודות שהוצעו בהנפקת ההמשךהחברה לבורסה בבקשה לרשום בה את ה

  .קצואם הו, התעודות שהוקצו בהקצאה פרטית לחברה הבת ערב דוח הצעת המדף
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 את יתרת התעודותמחדש מובהר כי החברה תהיה רשאית להציע , למען הסר ספק
בוטלה כאמור שבאמצעות דוח הצעת מדף  בהנפקת המשךהוצעו שמאותה הסדרה 

במועד שייקבע בדוח הצעת המדף ובכפוף , הצעת מדףפי דוח -וזאת על, לעיל
  . לעילזה 2.9לתנאים המפורטים בסעיף 

 הימנעות מעשיית הסדרים 2.10

 : מתחייבים החברה והדירקטוריםתשקיף מדף זהבחתימתם על  2.10.1

 תשקיף מדף זההחברה והדירקטורים מתחייבים בחתימתם על  2.10.1.1
הצעת או בדוח /להימנע מלעשות הסדרים שאינם כתובים בתשקיף ו

או דוח / ותשקיף מדף זהפי -מדף בקשר עם הצעת ניירות הערך על
הפצתם ופיזורם בציבור ומתחייבים להימנע מלהעניק , הצעת מדף

או דוח הצעת מדף למכור /פי התשקיף ו-זכות לרוכשי ניירות ערך על
או בדוח הצעת /את ניירות הערך שרכשו מעבר למפורט בתשקיף ו

  .המדף

רים שאינם כתובים בתשקיף בקשר עם הצעת להימנע מלעשות הסד 2.10.1.2
ומתחייבים להימנע מלהעניק זכות , הפצתן ופיזורן בציבור, תעודות

תעודות שרכשו הפי התשקיף למכור את -לרוכשי תעודות המוצעות על
  .מעבר למפורט בתשקיף

הסותר ' להודיע לרשות ניירות ערך על כל הסדר הידוע להם עם צד ג 2.10.1.3
  .   לעיל2.10.1.1עיף את ההתחייבות כאמור בס

כלשהו שלפי מיטב ידיעתם ובדיקתם ערך ' להימנע מלהתקשר עם צד ג 2.10.1.4
  . לעיל2.10.1.1הסדרים בניגוד לאמור בסעיף 

התחייבות , תשקיף מדף זהבתאריך פרסום , החברה המציאה לרשות ניירות ערך 2.10.2
ר אש, בחברה השליטה בעלת - .York Global Finance I Pte. Ltdחתומה על ידי 

  . לעיל2.10.1.1פי האמור בסעיף -לפיו התחייבה לנהוג על

 ממורשה לקבלת והחברה לא תקבל הזמנות לתעודות מסדרה כלשהי מהנפקה ז 2.10.3
החברה תעביר לרשות . בקשות שלא יתחייב בכתב לנהוג בהתאם להוראות סעיף זה

 .ניירות ערך העתקים ממסמכי ההתחייבות של המורשים לקבלת בקשות כאמור

 עות מדילול הוןהימנ 2.11

פי -  ועד הקצאת הכמות הראשונית המוצעת לציבור עלתשקיף מדף זהבתקופה שבין תאריך 
 וכן בתקופה שמיום פרסום דוח הצעת מדף ועד הקצאת הכמות המוצעת תשקיף מדף זה

להוציא ההנפקה לפי התשקיף או , לא תעשה החברה כל פעולה, לציבור בדוח הצעת המדף
 לתקנות ניירות ערך 38כמשמעותו בתקנה " דילול הון" בה משום שיש, דוח הצעת המדף

 .1969-ט"התשכ, )מבנהו וצורתו, פרטי התשקיף(

 עמלות ההנפקה 2.12

  : תשלם החברה עמלות כדלהלןתשקיף מדף זהבקשר עם ההצעה ב 2.12.1

  .ח" שאלפי 60 -  כלרכז ההנפקה תשולם עמלה בסך של 2.12.1.1
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מהתמורה  0.05% עמלת הפצה בשיעור של -למורשים לקבלת בקשות  2.12.1.2
הכוללת שתתקבל בפועל בגין היחידות אשר הזמנות לרכישתן הוגשו 

המורשים לקבלת בקשות רשאים ליתן ללקוחותיהם . באמצעותם
כי , יצוין. (פי סעיף זה- הנחות במסגרת עמלת ההפצה לה הם זכאים על

 - חברה חברה אחות של  -מ " בע)2005 (השקעות ניהולפסגות אופק 
 ).קבלת בקשות להמורש ההינ

תשולם אותה , "עוסק מורשה" זה ל2.12פי סעיף - בכל מקרה של תשלום עמלה על 2.12.2
 .מ כדין וכנגד המצאת חשבונית מס"עמלה בתוספת מע

  

  


