
  

  פסגות סל הונג קונג

  HANG SENGעל מדד  )'נהסדרה (תעודות סל 

  '4Da �פרופיל חשיפה 
  

  כללי
  .)www.psagot.co.il( מ"בעפסגות תעודות סל מדדי�   :החברה

מספר סדרה 
וש� התעודה 

  :בבורסה

  התעודה טר� הונפקה: מספר סדרה בבורסה
  הנקנ נה מדד פסג: ש� התעודה בבורסה
  55ס.פהנק: ש� מקוצר בבורסה

  .מ"א בע"ע בת"פי סיווגה בבורסה לני� על, תעודת סל  :סוג התעודה
  ).2010ביולי  14ו� כפי שתוק� בי( 2009באוקטובר  1: תארי� תשקי� ההנפקה הראשו�  :מועדי הנפקה

  .ח ער# נקוב"ש 14,900,000עד  :פי תשקי� המד��כמות שתרש� למסחר על
התעודות תוצענה לציבור לראשונה בהתא� לתשקי% . הסדרה טר� הורחבה :הרחבת סדרה

 .ח הצעת מד%"פי דו� מד% זה על
  .ח ער# נקוב"ש 2,680,000עד  :ח הצעת מד� זה"פי דו�כמות שתרש� למסחר על

  .2011 בפברואר 28 יו� :הצעהיו� ה
 1יו�  �  יו� קביעת מדד הבסיס לתעודה לפיו יחושב מחיר היחידה בהנפקה :יו� הבסיס

   .2011במר* 
  .2011במר*  1יו�  � יו� תשלו� התמורה על ידי המזמיני� בהנפקה  :יו� הסליקה

  
  תמצית תנאי התעודה

תמצית תנאי 
  :התעודה

תמורת ההמרה תקבע . ח בשווי מחיר מדד הייחוס"בש כספי #תעודת סל הניתנת להמרה לס
כפי שנתו� זה מתפרס� על ידי ספקית המידע , דגימות של מדד הייחוס 5פי ממוצע של �על

בכל דקה , במהל# המסחר בבורסה או בבורסות הרלוונטיות" Bloomberg"האלקטרוני 
, )מדד הייחוס הקובע(ביו� ההמרה ) לפי שעו� ישראל( 09:04 �ל 09:00עגולה בי� השעות 

  .בניכוי עמלת הניהול ועמלת ההמרה
  

חושב י, יושקע במדד הייחוסבאופ� שוט% אלא  ישול�שלא  התעודות תשאנה דיבידנד צבור
כהגדרתו בסעי% (עד למועד הקובע לתשלו�  המגיעה למחזיק יהווה חלק מתמורת ההמרהו

המועד הקובע לתשלו�  לאחר. של דמי ההשתתפות מדיבידנד הצבורי�) לתשקי% 3.3.2
של  דמי ההשתתפות מדיבידנד הצבורי� שיחול בעקבות ) לתשקי% 3.3.2, כהגדרתו בסעי%(

ישול� הדיבידנד הצבור בתשלו� חד פעמי , הפדיו� או במקרה של המרה כפויה של התעודות
  .שלא כחלק מתמורת ההמרה

מועד זאת עד ל(סחת המרה כדלקמ� בהתא� לנו תעודת סל ניתנת להמרה. נ.ח ע"ש 1כל   :נוסחת ההמרה
הקובע לתשלו� של דמי ההשתתפות מדיבידנד הצבורי� שיחול בעקבות הפדיו� של התעודות 

  ):או במקרה של המרה כפויה של התעודות
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שיחול בעקבות , לאחר המועד הקובע לתשלו� של דמי ההשתתפות מדיבידנד הצבורי�

תשול� תמורת ההמרה ללא , או במקרה של המרה כפויה של התעודות הפדיו� של התעודות
  :בהתא� לנוסחת המרה כדלקמ�, אשר ישול� בנפרד, רכיב דמי ההשתתפות מדיבידנד

  

( )P
Fi

ER
M

Vc
n

i

−×

























−×× ∑

=

1
365

1

1

  

  
  

Vc  =מדד הייחוס הקובע.  

M  =100  

k  = מיו� מספר ימי האקס לתשלו� הדיבידנד של החברות הכלולות במדד הייחוס שחלפו
  .עד בכללוהבסיס ועד ליו� הקובע להמרה 

j  =יו� האקס לתשלו� דיבידנד על ידי חברה הכלולה במדד הייחוס.  

Dvj  = לכל יו�j ,סכו� ההשתתפות בדיבידנד שנצטבר והושקע בחזרה במדד.  



Vj  =ר הסגירה של מדד הייחוס לכל יו� שעj  במהל# התקופה שמיו� הבסיס ועד ליו� הקובע
  .ד בכלללהמרה וע

ER =  הקובע קונג�דולר הונגשער.  

n  =מספר הימי� שחלפו מיו� הבסיס ועד ליו� ההמרה.  

Fi =  כשהוא מבוטא כשבר עשרוני(שיעור עמלת הניהול ( במונחי� שנתיי� שקבוע ליו�i ) �בי
  .)1.5% � ל 0%

P  = ( )כשהוא מבוטא כשבר עשרוני(שיעור עמלת ההמרה �1% � ל 0%בי(.  
  

 3.14עד  3.12ראו סעיפי� , פי� אודות מנגנו� ההמרה ונוסחת ההמרה המלאהלפרטי� נוס
  .לתשקי%

 Hang Seng Indexes Companyחברתעל ידי מחושב ומתפרס�  HANG SENGמדד  :כללי  :נכס הבסיס

Limited.  המניות המרכיבות את . קונג�מניות הנסחרות בבורסה של הונג 42המדד כולל
. תשתיות ומסחר, נכסי�, פיננסי�, מניות של חברות ממגזרי תעשיה ,בי� היתר, המדד כוללות

  .לתשקי% 4ראו פרק , לפרטי� נוספי� אודות מדד הייחוס

ואינו מתוא� בעקבות תשלומי דיבידנד ) Price Return(המדד הינו מדד מחיר : סוג המדד
  .במניות הכלולות בו

  .Hang Seng Indexes Company Limited: עור� המדד

  www.hsi.com.hk :האינטרנט שבו מתפרס� המדד אתר
 .הרכב המדד מתעדכ� על בסיס רבעוני: תדירות עדכו� הרכב המדד

להרכב המדד ראו ( .קונג�הונגבבורסת : מסחר בנכסי הבסיס

http://www.hsi.com.hk/HSI-Net/HSI-Net.(  

  ).HSI: סימול(" Bloomberg"מערכת : פרסו� שערי המדד
  . שניות 15המדד מחושב ומתפרס� מדי  :דתדירות חישוב המד

  .דולר הונג קונג :מטבע המדד
מועד פרעו� 

  :התעודה
למחזיק הזכות לבצע פדיו� מוקד� בדר# . בדר# של המרה כפויה מלאה, 2036במר*  1ביו� 

, החברה רשאית לבצע המרה כפויה. להל� � זכות המרה למחזיק  �ראו , של המרת התעודה
  .להל� �יוזמת החברה המרה כפויה ב � ראו 

  .מ"א בע"ע בת"פי סיווגה בבורסה לני� על, התעודה אינה צמודה  :הצמדה
תקבולי� 

  :נוספי�
לא שייצברו ו ,)100%ח "במועד הדו( 100% � ל 0%בשיעור של בי� דמי השתתפות מדיבידנד 

ה המגיע יהוו חלק מתמורת ההמרהו וחושבי, יושקעו במדד הייחוסבאופ� שוט% אלא  ישולמו
של דמי ההשתתפות ) לתשקי% 3.3.2כהגדרתו בסעי% (עד למועד הקובע לתשלו�  למחזיק

, לאחר המועד הקובע לתשלו� של דמי ההשתתפות מדיבידנד הצבורי�. מדיבידנד הצבורי�
ישול�  ,שיחול בעקבות הפדיו� של התעודות או במקרה של המרה כפויה של התעודות

שיעור דמי ההשתתפות . א כחלק מתמורת ההמרההדיבידנד הצבור בתשלו� חד פעמי של
. פי שיקול דעתה הבלעדי של החברה� מדיבידנד אשר ייצבר ויושקע חזרה במדד ייקבע על

המועד  .0% �עד לדמי ההשתתפות החברה שמרה לעצמה את הזכות להפחית את שיעור 
 12יהיה  הסלתעודות תשלו� דמי ההשתתפות מדיבידנד בגי� הקובע לצור# קביעת הזכאות ל

  .לפי העני�, ימי� לפני יו� הפדיו� או ההמרה הכפויה
עלות 

אפקטיבית 
  :ועמלות

  .התעודה טר� הונפקה: 2010שיעור העלות האפקטיבית בשנת 
החברה רשאית לשנות את ). במונחי� שנתיי�( 0.8% :ח"עמלת ניהול מוצהרת למועד הדו

ובלבד ששיעור עמלת הניהול , תימי מסחר לפחו 3שיעור עמלת הניהול בהודעה מראש של 
  .לתשקי% 3.13לפרטי� ראו סעי% , 1.5%החדש לא יעלה על 

התעודה  :ושלא הועבר למשקיעי� 2010שחולק על ידי מניות המדד בשנת  הדיבידנדשיעור 
  .טר� הונפקה

  :העלות האפקטיבית הצפויה למשקיע
  .0.8% �עמלת ניהול מוצהרת 

  .1.5% �  0% :טווח העלות האפקטיבית
  המרה

). במקרה של המרה כפויה לא תגבה עמלת המרה( 1% :ח"דושיעור עמלת ההמרה למועד ה  :עמלת המרה
, ימי מסחר לפחות 3ברה רשאית לשנות את שיעור עמלת ההמרה בהודעה מראש של הח

  .לתשקי% 3.14לפרטי� ראו סעי% , 1%ובלבד ששיעור עמלת ההמרה החדש לא יעלה על 
זכות המרה 

  :למחזיק
בכל ח "למחזיק זכות להמיר את תעודות הסל לס# כספי בש: מועדי� להמרה בידי המחזיק

. לפי נוסחת ההמרה כאמור לעיל, לתשקי% 3.12.8למעט מועדי� הקבועי� בסעי% , יו� מסחר
החברה רשאית לקבוע עד שלושה ימי� בכל חודש קלנדרי בה� לא תתקבלנה הודעות המרה 

  . לתשקי% 3.12.8ראו סעי% , ולא תבוצע המרה
  

  . להל� �הגבלות על זכות ההמרה  �ראו , קיימות הגבלות על זכות ההמרה למחזיק
   

בניכוי עמלת , לפי שער מדד הייחוס הקובעההמרה תתבצע : ער� נכס הבסיס לביצוע ההמרה
בכל יו�  12:00הודעת המרה תתקבל עד ולא יאוחר משעה כאשר . הניהול ועמלת ההמרה



שהוא ג� יו� (תבצע לפי שער מדד הייחוס הקובע של יו� המסחר הראשו� ההמרה ת, מסחר
שלאחר מועד מסירת הודעת , )ל ושמתקיי� בו מסחר במטבע החו* הרלוונטי"מסחר בחו
יראו את , או ביו� שאינו כמפורט לעיל, התקבלה הודעת המרה לאחר המועד האמור. ההמרה

ר מכ� וההמרה תתבצע לפי שער מדד ההודעה כאילו התקבלה ביו� המסחר הראשו� שלאח
ל ושמתקיי� בו מסחר "שהוא ג� יו� מסחר בחו(הייחוס הקובע של יו� המסחר הראשו� 

  .שלאחר יו� המסחר כאמור) במטבע החו* הרלוונטי
הגבלות על זכות 

  :המרה

, תעודות סל ח ער# נקוב"ש 1,000של זכות ההמרה למחזיק מוגבלת לכמות מינימלית 
השווי הכספי של . ח"אלפי ש 109תעודות סל בשווי כספי של , ח"דוו# למועד הבסמ, המייצגת

במקרה שבו שווי הכמות המינימלית  .ח"אלפי ש 500הכמות המינימלית להמרה לא יעלה על 
את הכמות המינימלית  תעדכ� החברה, ח"אלפי ש 500להמרה בסדרה יעלה מעל ס# של 

  .לתשקי% 3.12.1ראו סעי% . להמרה
כפויה המרה 

  :ביוזמת החברה
במקרה של המרה כפויה לא תגבה  .לחברה זכות להמרה כפויה בכל עת מכל סיבה שהיא

. תעודות הסל יומרו בהמרה כפויה על ידי החברה, בעת מחיקה מהמסחר. עמלת המרה
   .לתשקי% 3.15ראו סעי% , לפרטי� אודות ההמרה הכפויה

  הו� עצמי והתחייבויות
הו� עצמי של 

  :החברה
הרישו� למסחר של  .ח"אלפי ש 36,493הינו  2010בספטמבר  30הונה העצמי של החברה ליו� 

להו� העצמי המינימלי כפי , בי� היתר, ח הצעת מד% זה יהיה כפו%"התעודות הכלולות בדו
ח ההו� העצמי "למועד הדו. ח הצעת המד%"פי תקנו� והנחיות הבורסה במועד דו�שיידרש על

בהתא� . ח"מיליוני ש 36רישו� התעודות למסחר בבורסה הינו  המינימלי הנדרש לש�
ההו� העצמי המזערי הנדרש מהחברה , להוראות החלק הרביעי לתקנו� והנחיות הבורסה

יתרת ההו� העצמי שהחברה , בהתא� .ח"מיליו� ש 30לצור# עמידה בכללי הבורסה הינו 
  .ח"מיליו� ש 30מחויבת שלא לחלק הינו 

  נכסי� מגבי�מדיניות השקעה ו
מדיניות 
  :השקעה

תמורת ההנפקה שתנבע מהנפקת תעודות הסל תשמש לש� רכישת נכסי הבסיס של מדד 
או נגזרי� ומכשירי� /או רכישת חוזי� עתידיי� ו/פי משקל� היחסי במדד ו� הייחוס על

 ,או כל שילוב בי� האמור לעיל/העוקבת אחר מדד הייחוס ו) ETF(או רכישת קר� /פיננסיי� ו
, מ"או במק/ח ו"או במט/הפקדה בפיקדונות שקליי� ו, וכ� ביחס לכספי� שיוחזקו במזומ�

לעמוד בהתחייבויות , ככל שנית� ובהתחשב בשיקולי� עסקיי�, והכל באופ� שיאפשר לחברה
  .כלפי מחזיקי התעודות בכל עת

  
מת� החברה שומרת לעצמה את הזכות להיות חשופה לשינויי� בשערי מדד הייחוס לצור# 

מת� ציטוטי� בסכו� . ח"מיליו� ש 15בסכו� שלא יעלה על , במהל# יו� מסחר, ציטוטי�
במידה . ל החברה או פסגות בית השקעות"ח ידרוש את אישור מנכ"מיליו� ש 15 � הגדול מ

  .היא תפעל לסגירתה המיידית, והחברה תהיה בחשיפה שכזו
  

הסכו� בו תהא החברה חשופה , מדיניות החברה הינה לשאו% לכ# שבסיו� כל יו� מסחר
הסכו� המרבי בו תהיה החברה . לשינויי� בשערי מדד הייחוס יהיה קרוב ככל הנית� לאפס

מיליו�  10לא יעלה על ס# של , בתו� כל יו� מסחר, חשופה לשינויי� במחיר המדד לייחוס
, ברהבאישור דירקטוריו� הח. ח במצטבר לכלל הסדרות"מיליו� ש 40וס# של , ח לסדרה"ש

החברה תמסור דיווח . ח"מיליו� ש 100 � תהיה רשאית החברה להגדיל את מסגרת החשיפה ל
א� בתו� יו� המסחר שלאחר הגדלת מסגרת החשיפה כאמור ) ועותק הימנו לנאמ�(מיידי 

וכ� א� במהל# רבעו� אחד נת� הדירקטוריו� את , ח"מיליו� ש 40נותרה חשיפה העולה על 
ח מיידי על "החברה תפרס� דו. פעמי� 5 � חשיפה כאמור יותר מאישורו להגדלת מסגרת ה

  .שינויי� וחריגות במדיניות הכיסוי המפורטת לעיל
  

לפרטי� אודות ניהול . לתשקי% 8.21ראו , לפרטי� אודות הסיכו� בפעילות הכיסוי של החברה
   . 2010בספטמבר  30ח הדירקטוריו� ליו� "לדו 6ראו סעי% , הסיכוני� בחברה

  .התעודה טר� הונפקה  :י� מגבי�נכס
  .התעודה טר� הונפקה  :סיכוני אשראי

  השאלות
החברה תהא רשאית לבצע השאלות של ניירות ער# המוחזקי� במסגרת פעילות הכיסוי של   :השאלות

יקבע מעת לעת על ידי דירקטוריו� החברה ובמועד התשקי% לא היק% ההשאלות . החברה
החברה תפרס� דיווח מיידי . ההתחייבויות בגי� התעודותמשווי  50%יעלה על שיעור של 

  .אודות שינויי� באמור לעיל
  .לתשקי% 7.2ראו סעי% , למדיניות החברה בדבר הגופי� לה� היא תשאיל ניירות ער#

ח "פי דו� לראשונה עלהתעודות תוצענה לציבור . אי� � והכנסות מהשאלות שיעור ההשאלות 
  .הצעת מד% זה

  שוקנזילות ועשיית 
בהעדר . החברה לא מינתה עושה שוק לתעודות ואי� לה התחייבות לעשיית שוק בתעודות  :נזילות

. יתכנו פערי� משמעותיי� בי� הערכת השווי של התעודה לבי� מחירה בבורסה, עושה שוק
תעודות הסל מכירה של או במת� ציטוטי קניה  פעילות המסחר של החברה הבתכל יובהר כי 

הינה פעולה וולונטרית ואינה עולה כדי , יית שוק בהתא� לתקנו� הבורסהלא אושרה כעשש



יתכנו מקרי� הנובעי� מכשלי� טכניי� במערכות המסחר של החברה או מבעיות . עשיית שוק
בה� החברה הבת תהיה , סחירות קיצוניות בנכסי הבסיס שמרכיבי� את המדד לייחוס

   . מנועה מלתת ציטוטי קניה או מכירה כאמור
  מיסוי

במקרה שלא חלי� החריגי� (ממכירת תעודות הסל הריאלי שיעור המס שיחול על רווח ההו�   :מיסוי
לעני� ניכוי המס . )24% � 2011בשנת (מס חברות  � לחברה ; 20% � ליחיד ): הקבועי� בחוק

  .לתשקי% 3.17ראו סעי%  ).2011שנת החל מ( 24%לחברה ; 20%ליחיד : במקור
  

בידי מחזיקי התעודות  דיבידנדכ ויחשב) ישולמו בפועל( ושיחולקיבידנד דמי ההשתתפות מד
דיבידנד ומרווחי� , ניכוי מריבית(וינוכה מה� מס במקור בהתא� לאמור בתקנות מס הכנסה 

ככלל מדמי ההשתתפות המשולמי� בגי� . לפי העני�, והפקודה �2005 ו"התשס, )מסוימי�
 3.17ראו סעי% . 20%* ינוכה מס בשיעור של התעודות ליחיד תושב ישראל או לתושב חו

  .לתשקי%
  גרפי� וניתוחי רגישויות

גרפי� וניתוחי 
  :רגישויות

ומשכ# לא מפורטי� נתוני השוואה היסטוריי� בי� תשואת תעודת , תעודת הסל טר� הונפקה
  .הסל ותשואת המדד לייחוס

  
בשנה האחרונה , האחרו�להל� נתוני� אודות סטיית התק� היומית של מדד הייחוס בחודש 

  :)2011 בפברואר 6 � ל נכו�( ובשלוש שני� האחרונות
  

  13.23% � סטיית התק� בחודש האחרו� 
  17.998% � סטיית התק� בשנה האחרונה 

  36.618% �סטיית התק� בשלוש השני� האחרונות 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  :*02/02/2011ועד ליו�  02/01/2009להל� גר% המתאר את השינויי� במדד החל מיו� 
  



  
  .בלומברג � מקור *

  נכסי� לא סחירי�
  .לתשקי% 3.19.12ראו סעי% , לפירוט בדבר אופ� שיערו# הנכסי� המגבי�  :שערו� נכסי�

נכסי� לא 
  :סחירי�

  .התעודה טר� הונפקה

  דירוג
  .החברה אינה מדורגת: דירוג החברה  :דירוג

  .נה מדורגתתעודת הסל אי :דירוג התעודה
  נאמ�

; 03�7954670: טלפו�(אביב � תל, 25מרחוב המרד , מ"בע 1988קסלמ� רישומי� ונאמנויות   :הנאמ�

  ).trust.company@il.pwc.com; 03�7954437: פקס
  שונות

  .התעודה טר� הונפקה  :נתוני� כלליי�
יחס נכסי� 

  :להתחייבויות
סדרה לא המשועבדי� לשווי הנכסי� התחייבה כלפי הנאמ� לפעול לכ# שבכל עת החברה 

 3.19ראו סעי% . יפחת משווי ההתחייבויות לסדרה כלפי מחזיקי התעודות מקרב הציבור
  .לתשקי%

שינויי� שחלו 
  :בתנאי התעודה

  .התעודה טר� הונפקה

הדיווחי� המיידיי� של החברה לרבות דיווחי החברה בדבר השווי ההוג� של התעודה   :דיווחי�
:  בכתובת, א של רשות ניירות ער#"ורסמי� באתר המגנמפ, שהנפיקה

http://www.magna.isa.gov.il  
  



 


