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 פסגות דולר
  ב"על דולר ארה )'סדרה א(תעודות התחייבות 

  
 כללי

 ).www.psagot.co.il( מ"ח בע"פסגות תעודות התחייבות מט :החברה
ע וש� "מספר ני

 :התעודה בבורסה
  1089481 :ע בבורסה"מספר ני

  פסגות מטחדולר א :ש� התעודה בבורסה
 1ק.פסדל :ש� מקוצר בבורסה

 .מ"א בע"ע בת"פי סיווגה בבורסה לני�על, תעודת התחייבות :סוג התעודה
  .2004בינואר  19 :תארי� התשקי� הראשו� :מועדי הנפקה

�  .ח ער" נקוב"ש  2,993,983 :כמות שנרשמה למסחר בתשקי� הראשו
  .הסדרה טר# הורחבה: הרחבת סדרה

 .קובח ער" נ"ש 2,993,983 :ס� הכמות הרשומה למסחר
 תמצית תנאי התעודה

תמצית תנאי 
 :התעודה

דולר בגי&  100 � תמורת הרכישה החוזרת תהא שווה ל. רכישה חוזרתהניתנת לת התחייבות תעוד
בצירו) סכו# בדולר השווה לסכו# הריבית שנצברה , של תעודות ההתחייבות. נ.ח ע"ש 1כל 

  .בגינה ובניכוי עמלת הרכישה החוזרת
ח "ש 1דולר בגי& כל  100רכישה חוזרת תמורת ס" של ניתנת לתעודות התחייבות . נ.ח ע"ש 1כל  :נוסחת המרה

בצירו) סכו# בדולר השווה לסכו# הריבית שנצברה בגינ& ובניכוי , של תעודות ההתחייבות. נ.ע
  :בהתא# לנוסחת המרה כדלקמ&, עמלת הרכישה החוזרת

  
התחייבות הינו מקד# המקשר בי& הסכו# בדולר עבור תעודות ה

לפני ניכוי עמלת הרכישה , שיקבל מחזיק הדורש רכישה חוזרת
החוזרת לבי& כמות תעודות ההתחייבות אשר רכישת& החוזרת 

לאופ& חישוב "). מקד# הרכישה החוזרת: "להל&(נדרשה כאמור 
  .ראו להל&, מקד# הרכישה החוזרת

  

 �  )COEF(  

  .כמות תעודות ההתחייבות
 

 � )Nom( 

�  .ישה החוזרתסכו# עמלת הרכ )Fee( 
  

 

= 
COEF 

________  
100 

 
תמורת הרכישה החוזרת בדולר עבור 

Nom  סדרה א(תעודות התחייבות' ( 
 X  Nom  -  Fee 

  
 

  :כאשר, יחושב בהתא# לנוסחה המפורטת להל&) COEF(מקד# הרכישה החוזרת 

# בו היו) וכולל( ועד מתחילת תקופת הריביתמספר הימי# שחלפו 
  .קבלה דרישת הרכישה החוזרתהת
   

 � )N( 

  ).i(אשר נקבע ביו# מסויי# שיעור הריבית משק) את 
  

 �  )R d i(  

 
                             N R d i 

________ 
365 

 
COEF  =  ( 1 +  ∑ )  X  10,000 

                                   i = 1  
  
  

  .לתשקי) ההנפקה 4ראו פרק , כישה החוזרתהרלפרטי# נוספי# אודות מנגנו& 
  .ב"דולר ארה :נכס הבסיס

 �מועד פרעו
 :התעודה

� ראו , דרוש רכישה חוזרתלמחזיק הזכות ל. רכישה חוזרת כפויהבדר" של , 2048אוקטובר  12 
המרה כפויה ביוזמת  � ראו , החברה רשאית לבצע המרה כפויה .להל& � זכות המרה למחזיק 

 .להל& � החברה 
  .מ"א בע"ע בת"על פי סיווגה בבורסה לני, ח"התעודה צמודת מט :הצמדה

  
 



. המשולמת אחת לרבעו&, 0.7%ריבית צבורה בשיעור ריבית הליבור כשיעורה בכל יו# פחות עד  :תקבולי� נוספי�
החברה רשאית לשנות את שיעור ההפחתה . 0.35% נכו& ליו# הדיווח בשיעור ריבית ליבור פחות

 .0.7%ובלבד ששיעור ההפחתה לא יעלה על , יו# 30יבור בהודעה מראש של מריבית הל
 המרה

  .א" לא פחות מעמלת המינימו#, 0.1%רכישה חוזרת בשיעור של עד עמלת  :עמלות
�   2009התקופתי לשנת  ח"שיעור עמלת הרכישה החוזרת במועד הדו 0.1%.  

  .דולר 36 �  2009התקופתי לשנת  ח"סכו# עמלת המינימו# במועד הדו
בהודעה מראש הרכישה וסכו# עמלת המינימו# החוזרת החברה רשאית לשנות את שיעור עמלת 

וסכו# עמלת  0.1%הרכישה החוזרת החדש לא יעלה על ובלבד ששיעור עמלת , לפחות יו# 30של 
 .דולר 36המינימו# לא יעלה על 

זכות המרה 
 :למחזיק

דרוש רכישה חוזרת של תעודות ההתחייבות ל למחזיק זכות: מועדי� להמרה על ידי המחזיק
הרכישה לפי נוסחת , )למעט מועדי# הקבועי# בתשקי)(ל "שהינו יו# עסקי# בחובכל יו# מסחר 

  .כאמור לעיל החוזרת
  

  .להל& �הגבלות על זכות ההמרה  �ראו , קיימות הגבלות על זכות ההמרה למחזיק
  

כאשר . בניכוי עמלת ההמרה, שער הדולר ההמרה תתבצע לפי: ער� נכס הבסיס לביצוע ההמרה
למעט , ל"ביו# מסחר שהינו יו# עסקי# בחו 12:00הודעת המרה תתקבל עד ולא יאוחר מהשעה 

ל "ההמרה תתבצע ביו# המסחר הראשו& שהינו יו# עסקי# בחו, המועדי# הקבועי# בתשקי)
לו התקבלה ביו# יראו את ההודעה כאי, התקבלה הודעת המרה שלא במועד האמור. שלאחר מכ&

 . המסחר הראשו& שלאחר מכ& שבו נית& למסור הודעות המרה
הגבלות על זכות 

 :ההמרה
כמות תעודות  ,ביו# מסחר אחד, תרכשנה ברכישה חוזרת מהמחזיקי# בתעודות התחייבותלא 

. ח"אלפי ש 24,000 � התחייבות אשר תגרו# לכ" כי שווי החזקות הציבור בסדרה ירד אל מתחת ל
בצע רכישה חוזרת של תעודות התחייבות בימי# הראשו& והשני של כל אחד מהחודשי# תתלא 

וביצועה יידחה ליו# המסחר הראשו& שהינו יו# , יולי ואוקטובר של כל שנה, אפריל, ינואר
 .ל שלאחריה"עסקי# בחו

המרה כפויה 
 :ביוזמת החברה

בעת . ת מכל סיבה שהיאבכל ע רכישה חוזרת כפויה של תעודות ההתחייבותלחברה זכות ל
 .למחזיקי# זכות להעמיד את תעודות ההתחייבות לפרעו& מיידי, מחיקה מהמסחר

 הו� עצמי 
הו� עצמי של 

 :החברה
 .ח"אלפי ש 2,007הינו  2010במר1  31הונה העצמי של החברה ליו# 

 מדיניות השקעה ונכסי� מגבי�
מעת לעת ולפי שיקול דעתה הבלעדי של , יושקעו או יומרו הנכסי# המגבי# לתעודות ההתחייבות : מדיניות השקעה

או לפיקדונות צמודי דולר בבנקי# או במוסדות כספיי# /לפיקדונות בנקאיי# של דולר ו, החברה

בדירוג השווה או הגבוה מדירוג  Standard & Poor'sישראלי# המדורגי# על ידי מעלות או 
שראליות המגובות בפיקדונות דולריי# המדורגות או לתעודות התחייבות י/תעודות ההתחייבות ו

או לחוזי# /או לדולר ו/על ידי מעלות בדירוג השווה או הגבוה מדירוג תעודות ההתחייבות ו
 24יהיה א" ורק לצור" התכסות זמנית של עד  השימוש בחוזי# סינתטיי#. על הדולר #סינטטיי

יס הסכומי# השקליי# אשר יתקבלו על ידי החברה כתוצאה ממכירת שעות ויוגבל לביצוע על בס
 .תעודות ההתחייבות ביו# נתו&

  
או חברת /מדיניות החברה היא לשאו) לכ" שבסיו# כל יו# מסחר הסכו# בו תהיינה החברה ו

בהתחשב בשיקולי# עסקיי# , הבת חשופות לשינויי# בשער הדולר יהיה קרוב ככל האפשר לאפס
או חברת הבת  חשופות לשינויי# בשער /הסכו# המירבי בו תהיינה החברה ו .ניותובמגבלות טכ

על ידי הנהלת , מפע# לפע#, יקבע") סכו# החשיפה המירבי: "להל&(הדולר במהל" יו# המסחר 
אשר במועד , על ידי דירקטוריו& החברה, מידי פע# בפע#, בכפו) למגבלה אשר תקבע, החברה

סכו# החשיפה . ב"מיליו& דולר ארה 5קבע מגבלה כאמור של  2009התקופתי לשנת ח "הדו
 2הינו  2009התקופתי לשנת  ח"דוההמירבי אשר נקבע על ידי הנהלת החברה למועד עריכת 

רו והיא איבנוס) קבעה ההנהלה מגבלה לחשיפה המקסימלית בי& הדולר ל. ב"מיליו& דולר ארה
החברה לא חרגה ממדיניות , 2009שנת התקופתי ל ח"מועד הדול .מיליו& דולר 3עומדת על 

 .החשיפה שנקבעה
ח ובדולר "הנכסי# המגבי# בתעודה הינ# מזומ& בש, 2009התקופתי לשנת  ח"נכו& למועד הדו :נכסי� מגבי�

 .ב ותעודות פקדו&"פקדונות בדולר ארה, ב"ארה
יותר מנכסי הסדרה לכושר או  5%להל& פירוט של הגופי# שלגביה# קיימת חשיפה בשיעור של  :סיכוני אשראי

  :2009בדצמבר  31נכו& ליו# , הפירעו& של חייב אחד
  
  
  
  
  
  
 



  

 הגוף

 היקף החשיפה משווי הנכסים המגבים לסדרה

 כ"סה ח"אג/Notesבגין  בגין השאלות פקדונות/בגין מזומן הערות דירוג הגוף

' מ -ב
 ח"ש

 % -ב
' מ -ב
 ח"ש

 % -ב
' מ -ב
 ח"ש

 % -ב
'  מ -ב
 ח"ש

 % -ב

בנק לאומי 
 מ"לישראל בע

100 28.97%     100 28.97% 
: מעלות

AA+/Negati
ve 

בנק לאומי לישראל 
 מ"בע

בנק לאומי 
מ "לישראל בע

סניף  -
 טאון'ורג'ג

232 67.28%     232 67.28% 
: מעלות

AA+/Negati
ve 

בנק לאומי לישראל 
סניף  -מ "בע
 טאון'ורג'ג

  
 

 נזילות ועשיית שוק
בהעדר עושה . רה לא מינתה עושה שוק לתעודות ואי& לה התחייבות לעשיית שוק בתעודותהחב :נזילות

כל יובהר כי . יתכנו פערי# משמעותיי# בי& הערכת השווי של התעודה לבי& מחירה בבורסה, שוק
לא שהתחייבות תעודות המכירה של או במת& ציטוטי קניה  פעילות המסחר של החברה הבת

הינה פעולה וולונטרית ואינה עולה כדי עשיית , תא# לתקנו& הבורסהאושרה כעשיית שוק בה
יתכנו מקרי# הנובעי# מכשלי# טכניי# במערכות המסחר של החברה או מבעיות סחירות . שוק

 .בה# החברה הבת תהיה מנועה מלתת ציטוטי קניה או מכירה כאמור, קיצוניות
 מיסוי

ייעשה כאילו שינוי ) 'סדרה א(ניי& תעודות ההתחייבות חישוב רווח ההו& הריאלי ליחידי# לע :מיסוי
  .בשער המטבע כמוהו כשינוי בשער מדד המחירי# לצרכ&

 ממנהוינוכה תסווג כריבית ) 'סדרה א(הריבית המשולמת ליחידי# מחזיקי תעודות ההתחייבות 
, )דיבידנד ומרווחי# מסוימי#, ניכוי מריבית(מס במקור בהתא# לאמור בתקנות מס הכנסה 

  .לפי העני&, 2005� ו"התשס
 

 גרפי� וניתוחי רגישויות
גרפי� וניתוחי 

 :רגישויות
תעודות הוג& של השווי ב לבי& ה"השער היציג של דולר ארההיסטוריי# בי& להל& נתוני השוואה 

ושווי התעודה ) אות הרכישה החוזרת ללא ניכוי עמלת הרכישה החוזרתלפי נוסח( ההתחייבות
בינואר  1החל מיו#  ,)ער הנעילה של התעודה בבורסה המתוא# לחלוקת ריביתפי ש�על(בבורסה 

  :2009בדצמבר  31ועד ליו#  2009
  

פסגות דולר
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מטבע שווי הוגן מחיר התעודה

  
 

 דירוג
  .החברה אינה מדורגת :דירוג החברה :דירוג

על ידי סטנדארד אנד פורס  +AAמדורגת בדירוג ) 'סדרה א(תעודת ההתחייבות : דירוג התעודה
  . מ"מעלות בע

 



� נאמ
�: פקס; 7954670�03: טלפו&(אביב � תל, 25מרחוב המרד , מ"בע 1988קסלמ& רישומי# ונאמנויות  :הנאמ

03�7954437 ;ronit.kimchi@il.pwc.com.( 
 שונות

  :ריכוז נתוני# כלליי# בתעודה למועדי# הנקובי# :נתוני� כללי�
  

 31.10.2009 30.11.2009 31.12.2009 

סך הערך הנקוב של 
 התעודות

2993983 2993983 2993983 

סך הערך הנקוב של 
התעודות הרדומות שבידי 

 החברה הבת

2067759 2090980 2079287 

סך הערך הנקוב של 

התעודות שאינן תעודות 
 רדומות

926224 903003 914696 

הערכת שווי התעודה 
 ח"בש

37460 37920 37750 

מחיר התעודה בבורסה 
 ח"בש

37445 37947 37797 

ח של כלל "ששווי כספי ב
התעודות שאינן רדומות 
 בהתאם למחירן בבורסה

346824576.8 342662548.4 345727647.1 

ח של כלל "שווי כספי בש

התעודות שאינן תעודות 
רדומות בהתאם להערכת 

 שווי התעודה

346963510.4 342418737.6 345297740 

 11693 23221- 13145 צבירה נטו בערך נקוב

 2879002.4 4544772.8- 3828422.2 ח"שצבירה נטו לסדרה ב

 5794 7633 5951 מחזר חודשי בערך נקוב

מחזור חודשי ממוצע 
ח בהתאם למחיר "בש

 התעודה בבורסה

2228351.95 2896494.51 2189958.18 

מחזור חודשי ממוצע 
ח בהתאם להערכת "בש

 שווי התעודה

2229244.6 2894433.6 2187235 

  
 

יחס נכסי� 
 :תלהתחייבויו

החברה התחייבה כלפי הנאמ& לתעודות ההתחייבות לפעול לכ" שבכל עת שווי הנכסי# 
  .'לא יפחת משווי ההתחייבויות לסדרה א, בדולר' המשועבדי# לסדרה א

 
שינויי� שחלו 

 :בתנאי התעודה
  

 מועד כניסה לתוקף מועד פרסום השינוי מצב לפני השינוי מהות השינוי

שיעור הריבית השנתית 
שב ליום מסויים לא המחו

 0%יפחת משיעור של 

שיעור ריבית ליבור פחות 
0.35% 

29/12/08 01/01/09 

-העלאת עמלת המרה ל
0.1% 

 30/01/09 30/12/08 0.05%עמלת המרה בגובה 

  
 

, הדיווחי# המיידיי# של החברה לרבות דיווחי החברה בדבר השווי ההוג& של התעודה שהנפיקה :דיווחי�

 http://www.magna.isa.gov.il:  בכתובת, א של רשות ניירות ער""המגנמפורסמי# באתר 



  
  

 


